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CPFL Disclaimer

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaragcdes que representem expectativas sobre eventos ou
resultados futuros de acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional.
Essas declaracboes estdo baseadas em certas suposicdoes e analises feitas pela Companhia de acordo
com a sua experiéncia e o ambiente econdmico, as condicdes de mercado e os eventos futuros
esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem
levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracoes de expectativas sobre
eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicdes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria
de servigcos publicos, condicdes hidrolégicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito
dos resultados de suas operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengdes, entre outros.
Em razao desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles
indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacOes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais
investidores e nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou
completude dessas informacdes ou opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles
relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que
possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentacgao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais
baseiam-se nas atuais expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar
os negdécios da Companhia.

Essas declaracdes podem incluir projecoes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de
energia, além de informacdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais
oportunidades de crescimento e outros assuntos. IniUmeros fatores podem afetar adversamente as
estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se baseiam.
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CPFL Destaques 1T18

ENERGIA

V' Aumento da carga medida na area de concessao (+3,7% ), com destaque para o crescimento

da classe industrial

\/' Crescimentos de 15,1% na Receita Operacional Liquida e de 14,3% no EBITDA wvs. 1T17
\/' Divida liquida de R$ 15,6 bilhdes e alavancagem de 3,31x Divida Liquida/EBITDA !

\/ Captacdo de recursos totalizando R$ 2,8 bilhdes no 1T18, a custos competitivos

\/' Investimentos de R$ 426 milhdes no 1T18

\/' Conclusdo da revisio tarifaria da CPFL Paulista , em abr/18, com um

efeito médio de +16,90%  a ser percebido pelos consumidores

\/' Conclusdo da revisdo tarifaria  da RGE Sul , em abr/18, com um

efeito médio de +22,47%  a ser percebido pelos consumidores

V' Temas Relevantes do Setor: GSF, Eletrobras,
Projeto de Lei e Consolidagcao do Segmento

de Distribuicao

1) Critério dos covenants financeiros.
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CPFL Destaques 1T18 | EBITDA
u EBITDA ! por Segmento | 1T18 | R$ miIh6es\ u Distribuicdo | R$ milhdes
+26,6%
Comerc., Servigos e Outros 626 % 792

0,
Renovaveis 1%

17%
. 1T17 1T18
Geracao Conv. L~
24% Distribuicao _ o
58% u Geracao Convencional | R$ milhdes
+10,0%
296 ~ ; 325
Total: R$ 1.366 milhdes u
-/ 1T17 1T18
u Comerc., Servigos e Outros | R$ milhdes u Geracao Renovavel | R$ milhdes
-3,7%
- (o)
44,5% 236 ~ » 228
33 2 21
Y S ——
1T17 1T18 1T17 1T18

1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacédo, conforme Instrugdo CVM 527/12.
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CPFL Vendas de Energia no 1718

ENERGIA

u Vendas na areade

Destaques do Periodo

da carga ! medida na drea de concessao (+3,7%

V Aumento

V Aumento nas vendas na area de concessao (+2,9% )

V Crescimento da classe Industrial
CPFL Paulista (+5,6 % ) e a CPFL Piratininga (+7,8% )

)

(+5,8% ), com destaque para a

concessao| GWh

+2,9%
16.708 /‘ 17.190
4611 5,201

4,611 ESPELIA

V Perdas: de 9,23% no 1T17 € 9,01% no 4T17 para 8,87% no
1T18 1T17 1T18
\_ J @ Cliente Livie @ Cativo
u Perfil do Mercado na u Comparativo por regiao u Vendas por classe
area de concessao | | Vendas na  areade de consumo | GWh
1T18 concesséao
—_—
Cha
16,708 43 330  p 107 17.150
+2,9% —
+0,8% +5,8% +0,1% +3,6%
+3,3%
® Residencial ® Industrial 1T17 Resid. Indust. Comerc. Demais 1T18
+2,0%
M Comerdial M Outros

1) Carga liquida de perdas.
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CPFL Inadimpléncia 1T18

ENERGIA

u Evolucdo da PDD | % da Receita Bruta!
0,90% Média1T161T18:
0,68%

0,52% 0,53%

0,41%

0,39%
I ~ T . T q- T ﬂ T ﬂ T ﬂ T ﬂ T g T g T g T g T D T D T D T D T g 1
S & & E R §E & E K §F & E K § & K
_ N I
u Total (R$) de Contas de Energia em Atraso u Acbesde Cobranca | Cortes (em milhares)
— Acima de 90 dias | em % da Receita Bruta -
ultimos 12 meses? 408 407 417

346 354 359
308 330 339

115% 119% 1,18% 1,20%

1Ti6 2T16 3T16 4T1i6 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 1T16 2T16 3T16 4116 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

\ AR J

h 1) PDD/Receitae Fornecimento 2) Receita de Fornecimentpiltimos 12 meses.
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CPFL Geracdo| Performance no 1T18

V Geracgdao edlica abaixo do P50 ( -31,7%) no 1T18

Destaques do Periodo U

u Evolucao do PLD (SE/CO)

so 522 534

411

121 125

2,4%

Capacidade Instalada ! 1T18 | MW

@ Renovaveis
@ Convencional

0,8%

3.258 7 3.283

N 5L N 5 5N B LB LK B 3 o2 R O3 8
T S § YT S T ST OSET ST S OS OSFT OETE S O%Tof% o s 1717 1118
5 & § £ g 5 2 & & 3 g8 & &8 & g £ B
u Nivel de reservatérios no SIN | % u Nivel de reservatorios no Sudeste | %

07/maio (atual):
45,6%

07/maio (atual):
43,5%

Jan Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

——-2001 --e-2014 ---2015 -e-2016 -e-2017 2018 —=-Méd.Hist2
1) Considera a participagdo societaria em cada projeto; 2) Periodo de 1997 a 2017.

Jan Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago
—-2001 —+-2014 —e-2015 —e-2016 —e—2017

Set Out Nov Dez
2018 —=Mé&d.Hist2
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CPFL Resultados 1T18

ENERGIA

Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
15,1% 14,3% : 80,7%
(‘ R$ 836 milhdes ] [‘ R$ 171 milhdes ] (‘ R$ 187 milhdes
1T17 1T18 1T17 1T18 1T17 1718
IFRS R$ 5.539 R$ 6.375 R$ 1.196 R$ 1.366 R$ 232 R$ 419

milhdes milhdes milhdes milhoes milhdes milhoes

Principais Efeitos Observados ~
EBITDA:

EBITDA: Q Geracgdo Renovavel: var. totalde  -R$ 9 MM
0 Distribuicao: var._total de +R $ 167 MM AR Menor geracdo de edlicas (-R$ 36 MM)
A Mercado/tarifa (+R$ 80 MM) A Mec. Comp. Sobras e Déficits - MCSD (+R$ 12 MM)

A Ativo financeiro da concessdo (+R$ 16 MM) ~ .
A PMSO + Entidade de Prev. Privada (+R$ 62 MM): s BNiEE S0 @ geEgE - Pl Ol (CRE A0 )

V Despesas legais e judiciais (+R$ 39 MM)
V PDD (+R$ 21 MM)

Lucro Liquido:

0 Resultado Financeiro: var. total de +R $ 129 MM
¢) Geragdo Convencional:  var.totalde ~ +R$ 29 MM A Encargos de dividas, liquidos das rendas de
A GSF/Reembolso de periodos anteriores (+R$ 21 MM) aplicagoes financeiras (+R$ 158 MM):
A Performance da Epasa (+R$ 6 MM) V Custo da divida/reducdo da taxa de juros
(+R$ 143 MM)
Comerc., Serv. e Outros: var. total de -R$ 17 MM V Redugao da alavancagem, incluindo os ativos e
A Comerc.: perda de margem (-R$ 32 MM) passivos financeiros setoriais (+R$ 15 MM)

A Servicos: ganho de margem (+R$ 5 MM)

\
5 )
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CPF Endividamento

ENERGIA

u Alavancagem | Critério dos covenants financeiros | R$ bilhdes

14,5 15,6

13,2

® Divida Liquida ajustada?
/EBITDA ajustado?

2014 2015 2016 2017 1T18

EBITDA ajustado 12
G$ milhdes 3.736 3.584 4.117 4.531 4.708 )
u Custo da divida bruta 23 | IFRS | fim de periodo u Composicdo da divida bruta
por indexador 3| IFRS | 1T18
® Nominal
® Real CDI

13.2% 13,5% Infla(;éo

6.8% 8,0% 7,6%

’ 0 —

4,1% 4.9% 4.8% NI 19%
2,3% —e

Prefixado

2014
2015
2016
2017
1T18

h 1) EBITDA ultimos 12 meses; 2) Ajustado pela consolidagdo proporcional; 3) Divida financeira (-) hedge
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CPFL Perfil da Divida | Em 31/mar/2018

ENERGIA

u Cronograma de amortizacado da divida 1| IFRS | R$ milhdes

4 )

Prazo médio: 2,88 anos
Curto Prazo (12M): 23% do total

5.159

Cobertura do
caixa: 0,62x
amortizacoes

de curto-prazo

12M)

Caixa 2018 Abr - 2019 2020 2021 2022 2023+
Dez

N

1) Considera o principal da divida, incluindo hedge ; 2) Abril de 2018 - Margo de 2019.
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4° Ciclo RTP

1

cpfl paulista

Uma empresa do Grupo CPFL Energia

RTP CPFL Paulista |

Abr /18 | R$ milhdes

Base de Remuneracao Bruta
Base de Remuneracao Liquida

WACC depois dos impostos

u EBITDA Regulatorio |

('+56,0% )

.

3CRTP

EBITDA

9.457

5.193

8,09%

R$ milhoes

1

EBITDA
4CRTP

u

RTP RGE Sul |

RGE Sul

Uma empresa CPFL Energia

Base de Remuneracéo Bruta

Base de Remuneracéo Liquida

WACC depois dos

EBITDA Regulatorio |

=

EBITDA
3CRTP

Abr /18 | R$ milhGes
3.605
2.389
Impostos 8,09%

R$ milhoes

(’+82,0% )

EBITDA
4CRTP
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