CPFL Resultados 2T12

ENERGIA

Sédo Paulo, 06 de agosto de 2012 — A CPFL Energia S.A. (BM&FBOVESPA: CPFE3 e NYSE: CPL),
anuncia seu resultado do 2T12. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando
indicado de outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislacéo aplicavel.
As comparacdes referem-se ao 2T11, salvo indicacdo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LIQUIDO DE
R$ 234 MILHOES NO 2T12

Indicadores (R$ Milhdes) 2T12 2T11 Var. 1S12 1S11 Var.

Vendas na Area de Concesséo - GWh - Pro-forma (Efeito RGE) 14116 13.404 5,3% 28.054 26.886 4,3%

Mercado Cativo 10.161 9.680 5,0% 20.381 19.663 3,7%

TUSD 3.954 3724 6,2% 7.672 7.223 6,2%
Vendas de Comercializagdo e Geracao - GWh 4.221 3.009 40,3% 7.821 6.128 27,6%
Receita Operacional Bruta 5.083 4515 12,6% 10.125 9.025 12,2%
Receita Operacional Liquida 3.533 3.045 16,0% 6.954 6.068 14,6%
EBITDA (IFRS)® 930 815 14,1% 2013 1.834 9,7%
EBITDA (IFRS+ Ativos e Passivos Regulatorios - Ndo-Recorrentes)? 1.062 890 193% 2129 1796 18,6%
Lucro Liguido (IFRS) 234 294 -20,6% 657 760 -13,6%
Lucro Liquido (IFRS+ Ativos e Passivos Regulatérios - Ndo-Recorrentes)® 344 344 0,0% 755 719 5,0%
Investimentos 715 325 119,9% 1.270 737 72,2%
Notas:

1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizacéo e resultado de entidade de previdéncia privada;

) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos néo-
recorrentes;

(38) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatdrios — Nao-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes.

DESTAQUES 2T12

Crescimento de 5,3% nas vendas de energia na area de concesséo e de 5,0% no mercado cativo;

Inicio da operacdo comercial das UTEs Bio Ipé e Bio Pedra em maio de 2012, totalizando 95 MW de
poténcia instalada;

Conclusédo da transacao de aquisicdo dos Parques Edlicos Bons Ventos, em junho de 2012;

Declaracéo de dividendos intermediarios, no montante de R$ 640 milhdes, relativos ao 1S12. Dividend
yield de 6,1% nos ultimos 12 meses;

Investimentos de R$ 715 milhdes no 2T12 e de R$ 1.270 milhdes no 1S12;

Atribuicdo da nota de crédito AA+(bra) pela Fitch Ratings as emissdes de debéntures de controladas e
Ba2 (escala global) e Aa3.br (escala nacional) pela Moody's a CPFL Renovaveis;

Aumento de 40,3% no volume médio diario de negociacdo das acdes da CPFL Energia na
BM&FBOVESPA e na NYSE, passando de R$ 35,5 milhdes, no 2T11, para R$ 49,8 milhdes, no 2T12;

Nos dltimos 12 meses, a valorizacdo das acdes da CPFL Energia na BM&FBOVESPA foi de 21,8%,
superando o Ibovespa (-12,9%) e o IEE (17,8%);

Prémio Destaque Agéncia Estado Empresas 2012.
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1) CONTEXTO MACROECONOMICO

Dados recentes a respeito da economia mundial indicam a probabilidade de baixo crescimento
econdmico das economias desenvolvidas em 2012. Este ambiente externo conturbado devera
afetar o desempenho da economia brasileira em 2012, principalmente o setor industrial. Apesar
dos estimulos governamentais, a retomada da industria de forma geral ndo devera ser imediata,
pois 0s estoques seguem elevados.

Entretanto, com desemprego em queda, ganhos reais da massa de renda e expansado do crédito
para as familias, o Brasil vem passando por uma transformacao estrutural e tem se sobressaido
comparado ao restante das economias mundiais.

A taxa de desemprego vem caindo seguidamente ao longo dos meses e se manteve na marca de
5,5% em maio de 2012 (dado dessazonalizado). O reajuste do salario minimo (em janeiro de
2012) e a desaceleracao da inflacdo impulsionaram o crescimento do rendimento médio real, que
acumula alta de 4,8% no periodo de janeiro a maio de 2012, comparado ao mesmo periodo de
2011.

Taxa de desemprege (% da PEA} e rendimente médio real {R§)
dados dessaronglizados. Ekboracio: LOA Consufiores
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Fonte: IBGE

A reducdo do desemprego e a expansdo do rendimento médio foram responsaveis pela
sustentacdo do crescimento da massa de renda, que teve alta de 6,4% no acumulado do ano.
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Esse movimento tem contribuido para a grande expansdo do consumo, em

especial de bens
duraveis, favorecendo o desempenho dos segmentos residencial e comercial.

Outros fatores que contribuem para a expansao da demanda doméstica e, consequentemente, do
mercado de energia elétrica, sdo a expansdo do crédito e a reducdo dos juros. De acordo com

dados do Banco Central do Brasil e projec6es da LCA, ainda ha espaco para a expansao do
crédito, conforme mostra o grafico abaixo.

Crédito como % do PIB
Fonte: BCB. Elaboragdo e Proje¢des: LCA.
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As recentes reducdes da taxa basica de juros e dos spreads praticados pelos bancos também
favorecem um maior acesso ao crédito.
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Fonte: Banco Central do Brasil.

7

Por fim, é importante ressaltar que a manutencdo do bom desempenho dos indicadores de
emprego e renda tem propiciado uma melhora expressiva na distribuicdo de renda, segundo
dados do IBGE. As projecdes da LCA apontam para uma continuidade dessa tendéncia, conforme
mostra o grafico abaixo.

Brasil: distribuicdo dos domicilios por classe de r enda (em %)
Elaborac&o e Projegdo (2010-2020): LCA Consultores
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Em suma, apesar das incertezas em relacdo ao ambiente externo e ao desempenho da industria,
séo boas as perspectivas para a economia brasileira, em comparagao com o restante do mundo,
principalmente no que tange aos indicadores do mercado de trabalho. Assim, estima-se que o
consumo das classes residencial e comercial continuardo a crescer nos préximos meses, a
despeito das projecbes menos otimistas para o crescimento do PIB brasileiro em 2012,
beneficiando a rentabilidade do segmento de energia elétrica em funcdo de uma perspectiva de
melhora do mix de vendas.
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2) VENDAS DE ENERGIA

2.1) Vendas na Area de Concesséo das Distribuidoras

No 2T12, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribuicao,
totalizaram 13.934 GWh, um aumento de 4,0%.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

2T12 2711 Var. 1S12 1S11  Var.

Mercado Cativo 10.124  9.680 4,6% 20.344 19.663  3,5%
TUSD 3.810 3.724 23% 7528 7.223 4,2%
Total 13.934 13.404 4,0% 27.872 26.886 3,7%

No 2T12, as vendas para o mercado cativo totalizaram 10.124 GWh, um aumento de 4,6%.

Ja a quantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacao das distribuidoras do grupo, faturadas por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuigdo (TUSD), atingiu 3.810 GWh no 2T12, um aumento de 2,3%, reflexo da migracao de
clientes para o mercado livre.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

2T12 2T11 Var. 1S12 1S11  Var.

Residencial 3.595 3.256 10,4% 7.226 6.716 7,6%
Industrial 6.115 6.237 -2,0% 12.107 12.178 -0,6%
Comercial 2.222 2.029 9,5% 4.517 4.228 6,8%
Outros 2.003 1.882 6,4% 4.021 3.764 6,8%
Total 13.934 13.404 4,0% 27.872 26.886 3,7%

Nota: As tabelas de vendas na area de concesséo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.8.

Destaca-se o crescimento das classes residencial e comercial que, juntas, representam 41,7%
das vendas na area de concessao:

Classes residencial e comercial:  aumentos de 10,4% e 9,5%, respectivamente, impactados
positivamente pelo maior nimero de dias de faturamento (em média 2,9 e 2,7 dias a mais,
respectivamente) e temperaturas mais altas no trimestre. Expurgando esses fatores, o
crescimento dessas classes teria sido de 6,8% e 5,8%, respectivamente, favorecido pelos
efeitos acumulados do crescimento econémico (aumento da renda, do poder de compra do
consumidor e da ampliacéo do crédito ao consumo) verificado nos ultimos anos.

Classe industrial: reducédo de 2,0%, reflexo da queda da producdo industrial. Apesar da
producéo industrial estar em ritmo mais lento, ndo foram observados pedidos de reducéo de
carga (poténcia) de clientes industriais no periodo, favorecendo a manutencdo da receita
advinda desta classe.
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Ajuste do Calendéario de Faturamento de Clientes Liv  res e Concessionarias
da RGE

Vendas na Area de Concessdo - GWh - Pro-forma (Efei to RGE)

2T12 2T11 Var. 1S12  1S11  Var.

Mercado Cativo 10.161  9.680 50% 20.381 19.663 3,7%
TUSD 3.954 3.724 6,2% 7.672 7.223  6,2%
Total 14.116 13.404 5,3% 28.054 26.886 4,3%

Cabe destacar que os dados fisicos do 2T12 foram afetados negativamente por um ajuste no
calendario de faturamento de clientes livres e concessionarias da RGE. Entretanto, essa mudanca
nao resultou em alteracdo da Receita Operacional, em fungcdo do registro desta energia como
receita “ndo faturada”. Considerando-se os 182 GWh (38 GWh relativos ao mercado cativo e 144
GWh relativos a TUSD) néo faturados em maio de 2012, as vendas no mercado cativo teriam
crescido 5,0% no 2T12, a quantidade de energia transportada (TUSD) teria crescido 6,2% e
teriamos um percentual de crescimento nas vendas na area de concesséao de 5,3%.

2.1.1) Participacdo de cada Classe nas Vendas na Ar ea de Concessao

QOutros
oy T20%
(+0.3pP.P)  Residencial &7 . .
Residencial
25,8%
Comercial 24,3%
(+1,5p.p.) c ial
15,2% omercial
(+0,8 p.p.) 14,4%
Industrial Industrial
17,5% 19,6%
TUsD (2,1 p.p.) TUSD
27,3% 27,8%
(-0,5p.p.) '

Nota: Entre parénteses, a variagdo em pontos percentuais do 2T11 para o0 2T12.

2.1.2) Vendas no Mercado Cativo

Vendas no Mercado Cativo - GWh

2T12 2T11 Var. 1S12  1S11  Var.

Residencial 3.595 3.256 10,4% 7.226 6.716 7,6%
Industrial 2.437  2.628 -7,3% 4.843 5193 -6,7%
Comercial 2.112 1.935 9,1% 4.299 4.034 6,6%
Outros 1.979 1.861 6,4% 3.976 3.721 6,9%
Total 10.124  9.680 4,6% 20.344 19.663 3,5%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.9.
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2.1.3) TUSD por Distribuidora

TUSD por Distribuidora - GWh

2T12 2711 Var. 1S12 1S11 Var.
CPFL Paulista 1.938 1.849 4,8% 3.770 3.591 5,0%
CPFL Piratininga 1.519 1.457 4,2% 2.924 2.806 4,2%
RGE 284 366 -22,5% 696 722 -3,5%
CPFL Santa Cruz 7 5 41,3% 14 9 54,3%
CPFL Jaguari 16 11 52,1% 40 27 49,2%
CPFL Mococa 3 - 0,0% 5 - 0,0%
CPFL Leste Paulista 12 11 7,6% 24 21 17,6%
CPFL Sul Paulista 31 25 24,4% 54 47 15,4%
Total 3.810 3.724 2,3% 7.528 7.223 4,2%

2.2) Vendas de Comercializacédo e Geragao — Exclusiv e Partes Relacionadas

Vendas de Comercializagéo e Geragdo - GWh
2112 2711 Var. 1S12  1S11  Var.

Renovaweis 820 - 0,0% 1.113 - 0,0%
Comercializagdo e Geragao Convencional 3.400 3.009 13,0% 6.707 6.128 9,5%
Total 4221 3.009 40,3% 7.821 6.128 27,6%

Nota: Exclui vendas para partes relacionadas e na CCEE. Considera Furnas (Semesa) e demais vendas da geracao para fora do
grupo, exceto as vendas da Epasa (contrato de disponibilidade). Considera 100% das vendas da CPFL Renovaveis. Considera
fornecimento provisionado de 9 GWh no 2T12.

No 2T12, as vendas de comercializacdo e geracdo totalizaram 4.221 GWh, um aumento de
40,3%, devido ao (i) aumento das vendas para clientes livres, decorrente do aumento do namero
de clientes em carteira no 2T12 comparado ao 2T11 (de 122 para 208), e (ii) aumento das vendas
por meio de contratos bilaterais da comercializacao e geracao.
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3) INFORMACOES SOBRE PARTICIPACOES SOCIETARIAS E CR ITERIOS DE
CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As participacdes societarias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em
conjunto, direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas a seguir. Com excecao: (i) das
controladas em conjunto Enercan, Baesa, Foz do Chapecd e Epasa, que sdo consolidadas
proporcionalmente, e (ii) do investimento registrado ao custo pela controlada Paulista Lajeado na
Investco; as demais entidades sao consolidadas de forma integral.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a participagdo de acionistas nédo
controladores destacada no consolidado refere-se a participacdo de terceiros detida nas
controladas Ceran, Paulista Lajeado e CPFL Renovaveis. Em 30 de junho de 2011, a participacéo
de acionistas ndo controladores referia-se a participacdo de outros sdcios nas controladas Ceran

e Paulista Lajeado.

N° de
consumidores
Participagao N° de aproximados Prazo da Término da
Distribuicéo de Energia Tipo de Sociedade Societéria Localizacéo (Estado) municipios (em milhares) concessdo concessdo
. . . - Sociedade por agdes de Direta . Novembro de
Companhia Paulista de Forca e Luz ("CPFL Paulista") capital aberto 100% Interior de S. Paulo 234 3.800 30 anos 2007
P " T Sociedade por a¢des de Direta . Outubro de
Companhia Piratininga de For¢a e Luz ("CPFL Piratininga") capital aberto 100% Interior de S. Paulo 27 1.495 30 anos 2028
" . " " Sociedade por agdes de Direta . " Novembro de
Rio Grande Energia S.A. ("RGE") capital aberto 100% Interior do Rio Grande do Sul 253 1.325 30 anos 2007
Companhia Luz e Forca Santa Cruz (‘CPFL Santa Cruz" Sociedade por agtes de Direta Interior de Séo Paulo e Parans 27 187 20 Julho de 2015
ompanhia Luz e Forga Santa Cruz (" anta Cruz") capital fechado 100% nterior de S&o Paulo e Parana anos ulho de
. . o - Sociedade por agdes de Direta .
Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista") capital fechado 100% Interior de S. Paulo 7 52 16 anos Julho de 2015
. . e Sociedade por a¢des de Direta .
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari") capital fechado 100% Interior de S. Paulo 2 34 16 anos Julho de 2015
. . o o Sociedade por agdes de Direta .
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista") capital fechado 100% Interior de S. Paulo 5 76 16 anos Julho de 2015
. " " Sociedade por agdes de Direta Interior de S&o Paulo
Companhia Luz e For¢a de Mococa ("CPFL Mococa") capital fechado 100% e Minas Gerais 4 42 16 anos Julho de 2015
N° usinas /
Geracéo de energia (fontes convencionais e Participagdo tipo de Participagao
renovaveis) ¥ Tipo de Sociedade Societaria Localizagéo (Estado) energia Total CPFL
1
CPFL Geracao de Energia S.A. . ~ 5 Direta Sé&o Paulo, Goias e Hidrelétrica, 2
('CPFL Geragéo) Sociedade por agdes de capital aberto 100% Minas Gerais PCHs e 1 695 MW 695 MW
térmica
Foz do Chapecé6 Energia S.A. Sociedade por agdes de capital Indireta Santa Catarina e
A o A
("Foz do Chapecd") fechado 51% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 MW 436 MW
Campos Nows Energia S.A. Sociedade por agdes de capital Lngdi;g;: Santa Catari 1 Hidrelétri 880 MW 429 MW
('ENERCAN") fechado , anta Catarina idrelétrica
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas Sociedade por agdes de capital Indireta " " -
(‘CERAN") fechado 65% Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 MW 234 MW
fgié: /;";Energetlca Barra Grande S.A. Sociedade por agdes de capital aberto lznf,dgi;: Rsi:nGt?af\::;aggaSil 1 Hidrelétrica 690 MW 173 MW
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. Sociedade por agdes de capital Indireta p P
Paraib: 2 Te 342 MW 180 MW
("EPASA") fechado 52,75% araiba ermicas
Paulista Lajeado Energia S.A Sociedad ges de capital ndireta
aulsta Lajeado Energia S.A- ociedade por agtes de caplta 50,03%) Sao Paulo 1 Hidrelétrica 903 MW 63 MW
("Paulista Lajeado") fechado
Sé&o Paulo, Minas Gerais,
. ; " Mato Grosso, Santa o
CPFL Energias Renovaweis S.A. . ~ " Indireta . o Vide item S o
(‘CPFL Renovaweis") Sociedade por agdes de capital aberto 63% Catarina, Cear, Rio 11.4.2 Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2

Notas:

Grande do Norte, Parana e
Rio Grande do Sul

(1) N&o inclui a capacidade instalada (24 MW) equivalente as 9 PCHs das distribuidoras: Companhia Leste Paulista de Energia (CPFL Leste Paulista), Companhia Sul Paulista de
Energia (CPFL Sul Paulista), Companhia Jaguari de Energia (CPFL Jaguari) e Companhia Luz e Forgca Mococa (CPFL Mococa);
(2) A Paulista Lajeado possui 7% de participacdo na poténcia instalada da Investco S.A..
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- . . Participagédo
Comercializacao de Energia e Servicos X . - S
¢ 9 ¢ Tipo de Sociedade Atividade preponderante Societaria
. ~ Comercializagéo de energia, .
- . . Sociedade por agdes de X Direta
CPFL Comercializagéo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") X por ag consultoria e assessoramento a
capital fechado X 100%
agentes no setor de energia
Clion Assessoria e Comercializagéo de Energia Elétrica Ltda. Sociedade Limitada Comercializagéo e prestacédo de Indireta
("CPFL Meridional") senigos de energia 100%
CPFL Comercializagéo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") Sociedade por agdes de Comercializagéo de energia Indireta
¢ o capital fechado ¢ g 100%
. . . . R . Direta
CPFL Planalto Ltda. (“CPFL Planalto") Sociedade Limitada Comercializagéo de energia 100%
(]
Fabricagdo, comercializagéo,
CPFL Senicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. Sociedade por acdes de locag&o e manutencéo de Direta
("CPFL Senicos") capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestacdo de senicos
. o . " " (1) . - Prestac&o de senigos Direta
NECT Senigos Administrativos Ltda (“Nect") Sociedade Limitada s .
administrativos 100%
. . . Prestacéo de senigos Direta
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada ¢ X ¢
de tele-atendimento 100%

CPFL Total Senicos Administrativos Ltda. ("CPFL Total")

Sociedade Limitada

Senigos de arrecadacéo e

Direta e indireta

cobranca 100%
Sociedade por a¢oes de Prestacdo de senigos na area de Direta
CPFL Telecom S.A ("CPFL Telecom”) @ lecade por agoes stag SEMGos | !
capital fechado telecomunicagdes 100%
Notas:
(1) Empresa anteriormente denominada Chumpitaz Servigos S.A,;
(2) Empresa anteriormente denominada CPFL Bio Itapaci S.A..
Outras Tipo de Sociedade Atividade preponderante Participaca 0
CPFL Jaguaritina Participag6es Ltda ("CPFL Jaguariuna") Sociedade Limitada Sociedade de Participacédo Iigg;‘
0
CPFL Jaguari de Geragéo de Energia Ltda ("Jaguari Geragao") Sociedade Limitada Sociedade de Participacédo Iigg;‘
0
x " " Sociedade por agdes de . o Indireta
Chapecoense Geracéo S.A. ("Chapecoense’ X Sociedade de Participagéo
P S ¢ ( P se) capital fechado : clpag 51%
- " " Sociedade por agdes de . o Indireta
Sul Geradora Participa¢des S.A. ("Sul Geradora X Sociedade de Participacéo
u iclpagoes ('Su ) capital fechado : clpag 99,95%

3.1) Consolidacdo da CPFL Renovaveis

Em 24 de agosto de 2011, a associacdo da CPFL Energia com a ERSA foi efetivamente
implementada, por meio da criacdo da CPFL Renovaveis. A CPFL Energia passou a deter
indiretamente 54,50% da CPFL Renovaveis, através de suas controladas CPFL Geracéo
(43,65%) e CPFL Brasil (10,85%).

A CPFL Renovaveis passou a ser consolidada em todas as demonstragdes financeiras da CPFL
Energia a partir de 1 de agosto de 2011, de forma integral (100%) linha a linha, sendo a parcela
dos acionistas nao-controladores destacada apds o fechamento do lucro liquido na Demonstracéo
de Resultados, em “lucro liquido atribuido aos acionistas néo-controladores” e no Patrimonio
Liquido, em linha de mesmo nome.

Em 19 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis concluiu a aquisicdo da Jantus por meio do
aumento do capital da CPFL Brasil na CPFL Renovaveis. A CPFL Energia passou a deter
indiretamente 63,0% da CPFL Renovaveis, sendo 35,5% por meio da CPFL Geragéo e 27,5% por
meio da CPFL Brasil.

Os resultados da Jantus passaram a ser consolidados nas demonstracdes financeiras da CPFL
Renovaveis a partir de 1 de dezembro de 2011.

*6 0



4) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE Consolidado - CPFL ENERGIA (R$ Mil)

Receita Operacional Bruta 5.082.649 4.515.489 12,6% 10.124.764 9.025.253 12,2%
Receita Operacional Liquida 3.533.449 3.044.857 16,0% 6.954.437 6.067.641 14,6%
Custo com Energia Elétrica (1.882.621) (1.524.451)  23,5%  (3.548.350)  (2.943.113) 20,6%
Custos e Despesas Operacionais (1.023.486) (883.515) 15,8%  (1.910.993)  (1.633.482) 17,0%

627.341 636.891 -1,5% 1.495.094 1.491.046 0,3%

Resultado do Senico

Resultado Financeiro (238.385) (182.050)  30,9% (452.933) (313.156) 44,6%
Lucro Antes da Tributagéo 388.957 454.841 -14,5% 1.042.161 1.177.891 -11,5%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacéo e

resultado de entidade de previdéncia privada;
(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos

regulatorios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;
(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Ndo-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui

os efeitos ndo-recorrentes.

EBITDA Lucro Liquido

AJUSTES GERENCIAIS NO RESULTADO, PARA FINS DE COMPA RACAO

(em milhdes de Reais)

(-) Efeitos ndo-recorrentes

Plano de Aposentadoria Incentivada (PAI)

Laudos técnicos nas distribuidoras, referentes ao inventéario fisico de ativos e a
implantac&o do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico, em atendimento a
Resolugéo Aneel n° 367/09

Provisdo para contingéncia de ISS da controlada em conjunto Enercan

Encargos de rede basica devidos pela Epasa (referentes a 2010)

Ajustes de UBP, depreciagdo, despesa financeira e reverséo de créditos fiscais
(usinas de geragéo)

Rito provisério de 6 distribuidoras (CPFL Piratininga, CPFL Santa Cruz, CPFL Leste
Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari) - Receita Liquida

Outros Ativos e Passivos Regulatérios

6.7)

63,1)

188,8

(47,5)

11,2)

(9.6)

(6.2)

1,3

4.4)

(25,0)

(+) Ativos e Passivos Regulatérios

(41,7)

122,5

(31,4)

(7.4)

(6.4)

(CHY)

(13,5)

(13,0)




4.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 2T12 atingiu R$ 5.083 milhdes, representando um aumento de
12,6% (R$ 567 milhdes). Desconsiderando a receita de construcao da infraestrutura da concesséo
(que nédo afeta o resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita
operacional bruta seria de R$ 4.761 milhdes, um crescimento de 11,6% (R$ 496 milhdes).

O aumento da receita operacional bruta foi beneficiado principalmente pelos seguintes fatores:
Aumento de 5,0% no volume de vendas para o mercado cativo;

Reajuste tarifario médio das distribuidoras de 5,3% (considerando a percepcdo do
consumidor), no periodo entre 2T11 e 2T12;

Aumento de 6,5% (R$ 21 milhfes) na receita bruta de TUSD de clientes livres, devido
principalmente a migracéo de clientes cativos para o mercado livre;

Receita adicional bruta na CPFL Renovaveis , no valor de R$ 121,6 milhdes (R$ 114,2
milhdes liquidos de impostos), devido:

() Aos novos ativos em operacgdo, resultantes da associacdo com a ERSA e da aquisi¢do
da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e dezembro de 2011,
respectivamente (R$ 86,0 milhdes liquidos de impostos);

(i) As aquisicbes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em fevereiro
de 2012 (R$ 19,7 milhdes liquidos de impostos);

(i) A entrada em operacéo dos projetos (R$ 9,9 milhdes liquidos de impostos):
UTE Bio Formosa, em setembro de 2011;
UTE Bio Buriti, em outubro de 2011;
UTE Bio Ipé e UTE Bio Pedra, em maio de 2012.
Parcialmente compensados por:
(iv) Eliminac6es ocorridas na consolidacdo da CPFL Renovaveis (R$ 1,4 milhdo).

E importante destacar que parte das vendas desses empreendimentos de geracdo é feita para
empresas do Grupo, sendo a receita correspondente eliminada na consolidacdo da CPFL Energia.

Esses fatores foram parcialmente compensados pela reducdao de R$ 7,6 milhdes em seis
distribuidoras do Grupo (CPFL Piratininga, CPFL Santa Cruz, CPFL Mococa, CPFL Sul Paulista,
CPFL Leste Paulista e CPFL Jaguari), decorrente da reclassificacdo de receita de ultrapassagem
de demanda e excedente de reativos para obrigacdes especiais. Desse montante, R$ 5,7 milhdes
referem-se & CPFL Piratininga e o restante (R$ 1,9 milhdo) as demais cinco distribuidoras
mencionadas.

Em atendimento ao Despacho n°® 4.991, de 29 de dezembro de 2011, da Aneel, que trata dos
procedimentos béasicos para a elaboracdo das demonstracdes financeiras, essas seis
distribuidoras efetuaram um ajuste de receitas de ultrapassagem de demanda e excedente de
reativos relacionados as receitas da rubrica “Fornecimento de Energia Elétrica” e “Receita pela
Disponibilidade da Rede Elétrica - TUSD consumidor livre” para a rubrica “Obrigacdes Especiais”.

As distribuidoras efetuaram a reclassificacdo (sendo que tais valores estdo provisionados em
“Obrigacdes Especiais”, em atendimento ao CPC 25), porém estdo aguardando a deciséo judicial
para o tratamento dessas receitas. Em 7 de fevereiro de 2012, a Associacdo Brasileira de
Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee) conseguiu a suspenséo dos efeitos da Resolucao
Normativa n° 463, onde foi deferido o pedido de antecipacdo de tutela final e foi suspensa a
determinacgéo de contabilizacdo das receitas oriundas de ultrapassagem de demanda e excedente
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de reativos como obrigagBes especiais. Em junho de 2012, foi deferido o efeito suspensivo
requerido pela Aneel em seu “Agravo de Instrumento”, que suspende a antecipag¢do de tutela
originalmente deferida em favor da Abradee. As seis distribuidoras estdo aguardando o transito
em julgado da acé&o para o tratamento definitivo dessas receitas.

As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 1.549 milhdes, representando um aumento
de 5,3% (R$ 79 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores: (i) aumento de 10,5% no
ICMS (R$ 74,6 milhdes); (i) aumento de 11,0% no encargo setorial CDE (R$ 14,5 milhdes); (iii)
aumento na RGR (R$ 12,6 milhdes); (iv) aumento de 18,2% no Proinfa (R$ 3,0 milhdes); e (v)
aumento de 8,5% no valor referente ao programa de P&D e eficiéncia energética (R$ 2,9 milhdes).
Esses aumentos foram parcialmente compensados pelas reducdes: (i) de 11,5% no encargo
setorial CCC (R$ 20,8 milhges) e (ii) de 2,2% no PIS e Cofins (R$ 8,2 milhdes).

A reducéo do PIS e Cofins é decorrente da reclassificacdo (no montante de R$ 49,8 milhdes) dos
créditos fiscais de PIS e Cofins sobre depreciagdo, da linha de despesa de “depreciacao” (onde
eram anteriormente registrados) para a linha de “deducdes da receita operacional’. Essa
reclassificacao foi efetuada para melhor adequacao contabil e ndo produz efeito no lucro liquido.

A receita operacional liquida atingiu R$ 3.533 milhdes no 2T12, representando um aumento de
16,0% (R$ 489 milhdes). Desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da
concessao, a receita operacional liquida seria de R$ 3.212 milhdes, um crescimento de 14,9% (R$
417 milhdes).

4.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos encargos
de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 1.883 milhdes no 2T12,
representando um aumento de 23,5% (R$ 358 milhdes):

O custo da energia comprada para revenda no 2T12 foi de R$ 1.539 milhdes, o que representa
um aumento de 26,7% (R$ 324 milhdes), devido aos seguintes efeitos:

()  Aumento no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 169,4 milhdes), devido
principalmente ao aumento no preco médio de compra (138,0%);

(i)  Aumento no custo com energia adquirida por meio de leildo no ambiente regulado e de
contratos bilaterais (R$ 116,8 milhdes), devido principalmente aos aumentos de 9,0%
no preco médio de compra e de 2,3% (194 GWh) na quantidade de energia comprada;

(i)  Aumento no custo de energia de Itaipu (R$ 58,8 milhdes), decorrente principalmente do
aumento de 26,8% no preco médio de compra, parcialmente compensado pela reducéo
de 1,0% (26 GWh) na quantidade de energia comprada,

(iv)  Aumento no custo com Proinfa (R$ 12,0 milh&es), devido ao aumento de 89,0% (115
GWh) na quantidade de energia comprada, parcialmente compensado pela reducéo de
32,1% no pre¢o médio de compra.

Parcialmente compensados por:

(v)  Aumento dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 33,1
milhdes).

Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 343 milhdes no
2T12, aumento de 11,1% (R$ 34 milhdes), devido aos seguintes fatores:

() Aumento de 12,6% nos encargos da rede basica (R$ 30,9 milhdes), devido
principalmente aos aumentos de 18,5% (R$ 20,6 milhdes) na CPFL Paulista e de 18,3%
(R$ 10,3 milhdes) na CPFL Piratininga;
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(i)  Aumento nos encargos de energia de reserva (R$ 22,1 milhdes);

(i)  Aumento de 36,5% nos encargos de uso do sistema de distribuicao (R$ 3,4 milhdes);
(iv)  Aumento de 15,4% nos encargos de conexao (R$ 2,7 milhdes);

(v)  Aumento de 7,1% nos encargos de Itaipu (R$ 1,5 milh&o).
Parcialmente compensados por:

(vi) Reducdo de 44,9% nos encargos de servico de sistema — ESS (R$ 18,5 milhdes),
devido principalmente as redugdes de 56,6% (R$ 15,1 milhdes) na CPFL Paulista e de
57,8% (R$ 6,7 milhdes) na CPFL Piratininga.

(vii)  Aumento dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir dos encargos (R$ 7,8 milhdes).

4.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.023 milhées no 2T12, registrando um aumento
de 15,8% (R$ 140 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

Aumento de 28,5% (R$ 71 milhdes) no custo com construcdo da infraestrutura da concessao
(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 322 milhdes no 2T12, tem sua contrapartida na “receita operacional”;

Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 22,3 milhdes no
2T11 e passou a representar uma receita de R$ 2,5 milhdes no 2T12, resultando em uma
variacdo negativa de R$ 19,8 milhdes. Essa variagdo é decorrente dos impactos das
estimativas esperadas sobre o0s ativos e passivos atuariais, em consonancia com as
Deliberacbes CVM n°s 371/00 e 600/09, conforme definido no Laudo Atuarial;

Depreciacdo e Amortizacao, que apresentou um aumento liquido de 52,3% (R$ 105 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores:

() Adicional da CPFL Renovaveis , no valor de R$ 57,2 milhdes, devido:

Aos novos ativos em operacao, resultantes da associacdo com a ERSA e da aquisi¢ao
da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e dezembro de 2011,
respectivamente (R$ 43,8 milhdes);

As aquisicdes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em fevereiro
de 2012 (R$ 7,7 milhdes);

A entrada em operacao dos projetos (R$ 5,7 milhdes):
UTE Bio Formosa, em setembro de 2011;
UTE Bio Buriti, em outubro de 2011,
UTE Bio Ipé e UTE Bio Pedra, em maio de 2012.

(i) Aumento no Segmento de Geragcdo Convencional , no valor de R$ 16,1 milhdes, devido
principalmente ao efeito liquido negativo, no montante de R$ 13,4 milhdes, dos seguintes
itens ndo-recorrentes :

No 2T11: ajustes contabeis ndo-recorrentes nas usinas (R$ 7,5 milhdes);

No 2T12: ajustes contabeis (de UBP e depreciacdo) ndo-recorrentes na Baesa e na
Enercan (R$ 20,8 milhdes).

Desconsiderando os efeitos mencionados, a depreciacdo e amortizacdo do Segmento de
Geragdo Convencional no 2T12 somariam R$ 63,2 milhées, comparadas a R$ 60,4
milhdes no 2T11l, um aumento de 4,6% (R$ 2,8 milhdes), devido principalmente a
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(iif)

alteracdo da taxa de depreciacao definida pela Aneel, que diminuiu a vida Gtil dos ativos de
geragdo (R$ 3,3 milhges).

Em 4 de fevereiro de 2012, através da Resolu¢cdo Normativa n° 474, a Aneel estabeleceu
novas taxas anuais de depreciacdo para os ativos em servigco outorgado no setor elétrico.
As novas taxas alteraram aquelas constantes no Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico (MCPSE), aprovado pela Resolucdo Normativa n° 367 de 2 de junho de 2009, e
passaram a vigorar a partir de 1 de janeiro de 2012. Esta alteracdo resultou em uma
reducdo na vida atil dos ativos de geracdo e, em consonancia com o CPC 23, a
Companhia alterou a depreciacdo do ativo imobilizado prospectivamente, a partir da
referida data.

Aumento no Segmento de Distribuicdo , no valor de R$ 34,2 milhdes, devido
principalmente aos seguintes fatores:

Reclassificagdo, no montante de R$ 49,8 milhdes, dos créditos fiscais de PIS e
Cofins das controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, da linha de despesa
de “depreciacdo” (onde eram anteriormente registrados) para a linha de “deducbes
da receita operacional”. Essa reclassificacdo foi efetuada para melhor adequacao
contabil e n&o produz efeito no lucro liquido.

Parcialmente compensada por:

Reduc¢éo, no montante de R$ 14,8 milhdes, decorrente da alteragdo da taxa de
depreciacao definida pela Aneel. Em média, esta alteracao (j& explicada no item “(ii)”
acima) resultou em um aumento na vida util dos ativos de distribuicdo e, em
consonancia com o CPC 23, as distribuidoras alteraram a depreciacdo do ativo
imobilizado prospectivamente, a partir da referida data.

Os efeitos que contribuiram para o aumento dos custos e despesas operacionais foram
parcialmente compensados por:

PMSO, item que atingiu R$ 399,6 milhdes no 2T12, comparado a R$ 455,4 milhdes no 2T11,

regi

strando uma reducéo de 12,3% (R$ 55,9 milhdes), devido principalmente aos seguintes

fatores (que devem ser expurgados para fins de melhor comparagdo com o 2T11):

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Aumento ndo-recorrente nas despesas com Pessoal do 2T11 devido ao PAIl -
Programa de Aposentadoria Incentivada (R$ 47,5 milhdes);

Gastos nao-recorrentes com laudos técnicos nas distribuidoras, referentes ao
inventario fisico de ativos e a implantacdo do Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico, em atendimento a Resolugdo Aneel n® 367/09 (R$ 6,7 milhdes no 2T12,
comparados a R$ 11,2 milhdes no 2T11, apresentando variacdo de R$ 4,5 milhdes);

Efeito ndo-recorrente no 2T11 referente & provisdo para contingéncia de ISS da
controlada em conjunto Enercan (R$ 9,6 milhdes);

PMSO adicional da CPFL Renovaveis , no valor de R$ 28,4 milhdes, referente:

Aos novos ativos em operacdo, resultantes da associagdo com a ERSA e da
aquisicdo da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e
dezembro de 2011, respectivamente (R$ 27,1 milhdes);

As aquisicbes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em
fevereiro de 2012 (R$ 1,9 milhdes);

A entrada em operacéo dos projetos (R$ 0,4 milh&o):
UTE Bio Formosa, em setembro de 2011;
UTE Bio Buriti, em outubro de 2011;
UTE Bio Ipé e UTE Bio Pedra, em maio de 2012.
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Esses aumentos foram parcialmente compensados pelas eliminagbes ocorridas na
consolidacao da CPFL Renovaveis (R$ 1,0 milhao).

Desconsiderando os efeitos mencionados, o PMSO do 2T12 seria de R$ 364,4 milhdes,
comparado a R$ 387,1 milhdes no 2T11, uma reducao de 5,8% (R$ 22,6 milhdes) , em
comparacao ao IGP-M de 5,1% (ultimos 12 meses).

Essa reducéo é resultante da implantacdo do Programa de Aposentadoria Incentivada (PAI) e
da metodologia “orcamento base zero” (OBZ) no Grupo CPFL. A metodologia OBZ evita que
eventuais ineficiéncias nos processos de orcamento passados sejam perpetuadas pela
empresa, ou seja, que sejam mantidas nos orcamentos futuros.

AJUSTES GERENCIAIS NO PMSO, PARA FINS DE COMPARAGAO (em milhes de Reais)

Variagao
2T12 2711
R$ MM %

PMSO reportado (A) (399,6) (455,4) 55,9 -12,3%
Efeitos ndo-recorrentes

Plano de Aposentadoria Incentivada (PAI) - (47,5) 47,5 -

Laudos técnicos nas distribuidoras, referentes ao inventério fisico de ativos e a implantagéo

do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico, em atendimento & Resolu¢ao Aneel 6,7) (11,2) 4,5 -

n° 367/09

Provisdo para contingéncia de ISS da controlada em conjunto Enercan - (9,6) 9,6 -
(=) Total efeitos nao-recorrentes (B) 6,7) (68,4) 61,7 -
Outros ajustes (que devem ser expurgados para fins de melhor comparacao)

PMSO adicional da CPFL Renovaweis (28,4) - (28,4) -
(=) Total outros ajustes (C) (28,4) - (28,4) -
PMSO ajustado (A - B -C) (364,4) (387,1) 22,6  -5,8%

Seguem os principais fatores que explicam a variacdo do PMSO, apds os expurgos dos efeitos
mencionados:

() Gastos com materiais, que registraram reducdo de 16,2% (R$ 3,8 milhdes), devido
principalmente a diminuicdo dos gastos com manutencdo e operacdo de linhas e
redes, e com manutencao de equipamentos (R$ 4,8 milhdes);

(i)  Gastos com servicos de terceiros, que registraram reducdo de 10,7% (R$ 13,3
milhdes), devido principalmente a reducéo dos gastos com: (i) leitura de medidores (R$
5,7 milh&es); (ii) transportes (R$ 5,2 milhdes); (iii) consultoria (R$ 4,3 milhdes); e (iv)
entrega e cobranca de fatura (R$ 2,3 milhdes);

(i)  Outros custos/despesas operacionais, que registraram reducdo de 15,7% (R$ 12,7
milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

Reducdo nos gastos com royalties das usinas Baesa, Enercan, Ceran e Foz do
Chapecd, em funcdo de menor geracdo de energia no 2T12 (R$ 5,2 milhdes);

Ganho com a alienacao de ativos (R$ 3,1 milhdes);
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Reducéo das despesas legais, judiciais e indeniza¢des (R$ 0,6 milh&o).
Parcialmente compensados por:

(iv)  Gastos com pessoal, que registraram aumento liquido de 4,5% (R$ 7,2 milhdes),
decorrente principalmente dos seguintes fatores:

Acordos coletivos de 2011 (afetando abril e maio) e de 2012 (afetando junho) que
reajustaram os salarios em 7,58% em média (R$ 9,2 milhdes);

Expansao das atividades da CPFL Servicos e da CPFL Atende (R$ 2,4 milhdes).

Desconsiderando esses efeitos, 0os gastos com pessoal apresentariam uma reducao de
2,8% (R$ 4,4 milhdes).

4.4) Ativos e Passivos Regulatorios

Os ativos e passivos regulatorios que, de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e préticas internacionais (IFRS), ndo sdo mais
contabilizados, representaram um estorno de custo de R$ 125,7 milhdes no 2T12 e de R$ 1,3
milhdo no 2T11 (impacto no EBITDA). Os valores relativos ao diferimento de ativos e passivos
regulatérios serdo incluidos nas tarifas no préximo reajuste tarifario, através de componentes
financeiros. Os valores relativos a amortizagdo dos mesmos estdo refletidos na tarifa dos
periodos.

Rito tarifario provisério:

Cabe ressaltar que, conforme orientacdo da Aneel, os valores do 2T12 incluem montantes
preliminares de passivo relativo ao rito tarifario provisorio do 3° ciclo de revisao tarifaria periddica
de 6 distribuidoras (CPFL Piratininga, CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista,
CPFL Mococa e CPFL Jaguari), correspondente a reducdo de R$ 63,1 milhdes no EBITDA. A
aplicacdo da referida metodologia deveria ter ocorrido em 23 de outubro de 2011, no caso da
CPFL Piratininga, e em 3 de fevereiro de 2012, no caso das demais distribuidoras (CPFL Santa
Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari). Dessa forma, o
montante referente ao impacto do rito provisério da reviséo tarifaria das distribuidoras em 2012
devera ser acumulado de 1 de janeiro até 22 de outubro de 2012, para o caso da CPFL
Piratininga, e de 3 de fevereiro até 31 de dezembro de 2012 para as demais 5 distribuidoras
menores.

Impacto do Rito Provisorio EBITDA I'_uc.ro
Liquido
(R$ milhdes) 2T12 2T12
CPFL Piratininga (51,5) (34,0)
CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari (11,6) (7,7)
Total (63,1) (41,7)

4.5) EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA (IFRS) do 2T12 foi de R$ 930 milhdes, registrando um
aumento de 14,1% (R$ 115 milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — N&o-Recorr entes) seria de R$ 1.062
milhdes no 2T12, comparado a R$ 890 milhdes no 2T11, um aumento de 19,3% (R$ 171 milhdes).
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4.6) Resultado Financeiro

No 2T12, a despesa financeira liquida foi de R$ 238 milhdes, um aumento de 30,9% (R$ 56,3
milhdes) em comparacao a despesa financeira liquida de R$ 182 milh&es registrada no 2T11.

Os itens que explicam essa varia¢ao sao:

Despesas Financeiras: aumento de 18,7% (R$ 57,5 milhdes), passando de R$ 307,6 milhdes
no 2T11 para R$ 365,1 milhées no 2T12, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Despesa financeira advinda da CPFL Renovaveis , no valor de R$ 44,1 milhdes,
referente:

Aos novos ativos em operacédo, resultantes da associacdo com a ERSA e da
aquisicdo da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e
dezembro de 2011, respectivamente (R$ 31,3 milhdes);

As aquisicbes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em
fevereiro de 2012 (R$ 12,8 milhdes).

(i)  Maior despesa financeira em virtude do maior estoque de divida nas demais
controladas (R$ 14,6 milhdes);

(i)  Efeito cambio na compra de energia de ltaipu (diferenca entre fatura e dia do
pagamento + ajuste até final do més das faturas em aberto) nas distribuidoras (R$ 16,2
milhdes);

Parcialmente compensados por:

(iv)  Reducédo da despesa financeira com Uso do Bem Publico (UBP) (R$ 17,4 milhdes),
devido principalmente aos ajustes contabeis ndo-recorrentes referentes ao recélculo
de UBP das usinas (R$ 13,7 milhdes), efetuados como segue:

Aumento de despesa no 2T11 (R$ 13,0 milhdes);
Reducao de despesa no 2T12 (R$ 0,7 milh&o).

Receitas Financeiras: aumento de 1,0% (R$ 1,2 milhdo), passando de R$ 125,5 milh6es no
2T11 para R$ 126,7 milhdes no 2T12.

4.7) Lucro Liquido

No 2T12, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 234 milhdes, reducédo de 20,6% (R$ 60 milhdes). Este
resultado reflete a maior despesa financeira decorrente do maior endividamento da Companhia
para suportar sua estratégia de expansao de seus negdcios, principalmente area de geracdo da
CPFL Renovaveis, conforme explicitado no item anterior.

Excluindo a participacdo dos acionistas ndo-controladores, o lucro liquido (IFRS) do 2T12 foi de
R$ 229 milhdes, reducéo de 20,4% (R$ 59 milhdes), em comparacdo ao lucro liquido de R$ 288
milhdes do 2T11.

Considerando os ativos e passivos regulatérios, inclusive efeitos no resultado financeiro (liquidos
de impostos) e expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o lucro liquido (IFRS + Ativos e
Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes)  seria de R$ 344 milhGes no 2T12, comparado a R$
344 milhdes no 2T11, ndo apresentando variacao.
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5) ENDIVIDAMENTO

5.1) Divida Financeira (Incluindo Hedge)

Divida Financeira (R$ BilhGes)
15,1
12,4

22,3%

2T11 2T12

A divida financeira (incluindo hedge) da CPFL Energia atingiu R$ 15.149 milhdes no 2T12,

aumento de R$ 2.764 milhdes ou 22,3%. Este aumento no endividamento é reflexo,
principalmente:

da consolidagdo 100% da divida da CPFL Renovaveis (principal + encargos), que, de acordo
com as novas praticas contadbeis do IFRS, agregou cerca de R$ 3.444 milhdes ao
endividamento consolidado da CPFL Energia. Parte destes recursos, cerca de R$ 1.761
milhdes, foi assumida através da fusdo com os ativos da ERSA na formacdo da CPFL
Renovaveis e das aquisi¢cdes dos ativos da Jantus, da PCH Santa Luzia e dos parques edlicos
Bons Ventos. Além disso, foram realizadas captacdes de recursos para pagamento destas
aquisicdes, assim como para a construcdo dos varios projetos greenfield, que totalizaram
cerca de R$ 1.683 milhdes;

da reducdo do endividamento em funcdo de amortizac¢des liquidas de capta¢cdes no montante
de R$ 855 milhGes nas demais empresas do Grupo (segmentos de geracdo convencional,
distribuicdo e comercializacao);

do aumento de outros encargos e atualizacdes monetarias e cambiais (liquidas de hedge) no
periodo, no montante de R$ 175 milhdes.

As principais captacfes e amortizacdes que contribuiram para a variagdo do saldo da divida
financeira descrita acima foram:

CPFL Renovéveis: captacdes liquidas de amortizagdes no montante de R$ 1.683 milhdes e
assunc¢des de dividas no montante de R$ 1.761 milhdes:

+ Emissédo de debéntures pela CPFL Renovaveis (12 Emissao de R$ 430 milhdes);

+ Captacbes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Renovaveis (origem CPFL), no
montante de R$ 584 milhdes;

+ Captacdo relacionada a aquisicdo da PCH Santa Luzia através da 22 Emissdo de
Debéntures, no montante de R$ 165 milhdes;

+ Captacdo relacionada a aquisicdo da Bons Ventos (operacdo com acOes preferenciais
resgataveis), no montante de R$ 400 milhdes;

+ Captacdes de linhas de capital de giro relacionadas as UTEs Coopcana e Alvorada e ao
Complexo Edlico Atlantica, no montante de R$ 79 milhdes;

+ Captacles relacionadas a PCH Salto Goes, no montante de R$ 51 milhdes, relativas a
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financiamento junto ao BNDES;

AmortizacBes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Renovaveis (origem CPFL),
no montante de R$ 26 milhdes;

Endividamento proveniente da criacdo da CPFL Renovaveis (origem ERSA), no montante
de R$ 475 milhoes;

Endividamento proveniente da aquisicdo da Jantus pela CPFL Renovaveis, ho montante
de R$ 666 milhdes, dos quais R$ 517 milhdes séo relativos a 12 Emissdo de Debéntures e
R$ 149 milhdes séo relativos a financiamento junto ao BNB;

Endividamento proveniente da aquisicdo da PCH Santa Luzia pela CPFL Renovaveis, no
montante de R$ 130 milhdes, relativos a financiamento junto ao BNDES;

Endividamento proveniente da aquisicdo da Bons Ventos pela CPFL Renovaveis, no
montante de R$ 490 milhdes, dos quais R$ 224 milhdes sao relativos a financiamento junto
ao BNDES, R$ 189 milhdes séo relativos a financiamento junto ao BNB e R$ 77 milhdes
sdo relativos a financiamento junto ao Nordic Investment Bank (NIB).

Distribuidoras do Grupo: captac¢des liquidas de amortizacdes (BNDES e outras instituicbes

financeiras) totalizando R$ 33 milhdes:

+

Captacbes de financiamentos, por meio da Lei n°® 4131/62, pela CPFL Paulista (R$ 952
milhdes), CPFL Piratininga (R$ 336 milhdes), RGE (R$ 129 milhdes), CPFL Leste Paulista
(R$ 8 milhdes), CPFL Sul Paulista (R$ 8 milhdes), CPFL Jaguari (R$ 7 milhdes) e CPFL
Mococa (R$ 7 milhdes);

CaptacOes de linhas de capital de giro pela CPFL Jaguari (R$ 19 milhdes), CPFL Leste
Paulista (R$ 7 milhdes) e CPFL Mococa (R$ 6 milhdes);

Captacbes liquidas de amortizacbes de financiamentos junto ao BNDES pelas
Distribuidoras do Grupo, totalizando R$ 29 milhdes;

AmortizacGes de principal das debéntures da CPFL Piratininga (42 Emissdo de R$ 280
milhdes), RGE (32 Emissdo de R$ 127 milhdes e 42 Emissdo de R$ 185 milhdes), CPFL
Paulista (32 Emissdo de R$ 213 milhdes e 42 Emissdo de R$ 110 milhdes), CPFL Leste
Paulista (12 Emissao de R$ 24 milhdes), CPFL Sul Paulista (12 Emissao de R$ 16 milhdes)
e CPFL Jaguari (12 Emisséo de R$ 10 milhdes);

Amortizagdo de dividas na modalidade suportada pela Resolucdo Bacen n° 2770,
realizada pela CPFL Paulista (R$ 489 milhdes);

Demais amortizaces liquidas de captacdes no montante de R$ 21 milhdes.

CPFL Geracao, Epasa e Empreendimentos de Geracdo Convencional: amortizacdes liquidas

de captacdes (BNDES e outras instituigdes financeiras) totalizando R$ 723 milhdes:

+

+

Emisséo de debéntures pela Epasa (32 Emissdo de R$ 69 milhdes);

CaptacOes de financiamentos junto ao BNDES pela Epasa (R$ 105 milhdes), CPFL Brasil
(R$ 6 milhdes) e Foz do Chapec6 (R$ 5 milhdes);

Captacdo de financiamento, por meio da Lei n° 4131/62, pela CPFL Geragédo (R$ 100
milhdes);

Captacéao de financiamento junto ao BNB pela Epasa (R$ 10 milhdes);

AmortizacGes de principal das debéntures da Epasa (22 Emissdo de R$ 211 milhdes),
CPFL Geracéo (22 Emissdo de R$ 425 milhdes), Baesa (R$ 6 milhdes) e Enercan (R$ 4
milhdes);

Amortizacbes de linhas de capital de giro pela CPFL Geracado (R$ 100 milhdes), Foz do
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Chapeco (R$ 26 milhdes) e Ceran (R$ 22 milhdes);

- Amortizacbes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Geracao (R$ 56 milhdes),
Ceran (R$ 54 milhdes), Foz do Chapecé (R$ 50 milhdes), Enercan (R$ 35 milhdes), Baesa
(R$ 19 milhdes) e Epasa (R$ 4 milhdes);

- Demais amortizaces liquidas de captacdes no montante de R$ 7 milhdes.
CPFEL Brasil:

- Amortizacao de principal das debéntures da CPFL Brasil (12 Emissdo de R$ 165 milhdes).

Durante o segundo semestre de 2011, a CPFL Energia colocou em prética sua estratégia de pre-
funding, antecipando-se nas captac¢des de dividas vincendas ao longo de 2012. No periodo de 12
meses findos em 30 de junho de 2012, a CPFL Energia realizou amortizagbes que superaram a
marca dos R$ 3.000 milhées. Com isso, a Companhia foi capaz de reduzir o seu custo nominal de
divida em aproximadamente 1,0 ponto percentual para 10,4% ao ano, além de alongar o perfil de
seu endividamento em 7,3%, de 4,1 para 4,4 anos. Dessa forma, o percentual de dividas
classificadas como curto-prazo caiu de 21,1%, no 2T11, para 13,2%, no 2T12.

Divida Financeira - 2T12 (R$ Mil)

Encargos Principal Total

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto P razo Longo Prazo Total
Moeda Nacional
BNDES - Repotenciagao (1.913) - 3.670 2.958 1.756 2.958 4.714
BNDES/BNB - Investimento 26.103 - 588.048 4.355.294 614.151 4.355.294 4.969.445
BNDES - Bens de Renda 62 - 2.590 7.590 2.653 7.590 10.242
BNDES - Capital de Giro 402 - 85.597 6.895 85.999 6.895 92.894
Instituicdes Financeiras 158.955 185 501.712 1.989.323 660.667 1.989.509 2.650.176
Outros 779 - 11.306 26.055 12.085 26.055 38.140
Sub-Total 184.388 185 1.192.922 6.388.115 1.377.311 6.388.301 7.765.611
Moeda Estrangeira
Instituicdes Financeiras 19.280 - 2.220 2.081.839 21.500 2.081.839 2.103.339
Sub-Total 19.280 - 2.220 2.081.839 21.500 2.081.839 2.103.339
Debéntures
CPFL Energia 13.258 - 150.000 300.000 163.258 300.000 463.258
CPFL Paulista 6.111 - 213.333 695.878 219.445 695.878 915.323
CPFL Piratininga 6.842 - - 418.730 6.842 418.730 425.572
RGE 7.974 - 126.667 196.399 134.641 196.399 331.040
CPFL Santa Cruz 341 - - 64.718 341 64.718 65.059
CPFL Brasil 9.398 - - 1.315.919 9.398 1.315.919 1.325.317
CPFL Geragéo 10.644 - - 940.987 10.644 940.987 951.631
EPASA 7.454 - 14.077 54.040 21.531 54.040 75.571
BAESA 390 - 5.716 18.654 6.106 18.654 24.760
ENERCAN 199 - 3.634 45.183 3.833 45.183 49.016
CPFL Renovaweis 9.930 - 26.371 1.077.422 36.301 1.077.422 1.113.723
Sub-Total 72.541 - 539.798 5.127.931 612.339 5.127.931 5.740.270
Divida Financeira 276.209 185 1.734.940 13.597.885 2.011.150 13.598.070  15.609.220
Hedge - - - - (10.840) (449.036) (459.876)
Divida Financeira Incluindo Hedge - - - - 2.000.309 13.149.035  15.149.344
Participagé&o sobre o total (%) - - - - 13,2% 86,8% 100%

Do total do endividamento de R$ 15.149 milhdes no 2T12, R$ 13.149 milhdes (86,8%) sao
considerados de longo prazo e R$ 2.000 milhdes (13,2%) sao considerados de curto prazo. No
2T11, do total de R$ 12.386 milhdes, R$ 9.769 milhdes (78,9%) eram considerados de longo
prazo e R$ 2.617 milhdes (21,1%) eram considerados de curto prazo.
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5.2) Divida Total (Divida Financeira + Hedge + Divida com Entidade de

Previdéncia Privada)

Divida Total (R$ Bilhdes) Custo Nominal da Divida

15,6
129 11,4%
,4%
20,6% 10pp 104%

— ~

2T11 2T12 2T11 2T12

A divida total, que corresponde a soma da divida financeira, hedge (ativo/passivo) e divida com
entidade de previdéncia privada, atingiu R$ 15.566 milh6es no 2T12, aumento de 20,6%. O seu
custo médio nominal passou de 11,4% a.a., no 2T11, para 10,4% a.a., no 2T12, em funcéo da
reducdo do CDI (de 11,0% para 10,7%) e do IGP-M (de 8,6% para 5,1%). (taxas acumuladas nos
Gltimos 12 meses)

Perfil da Divida — 2T11

Indexag&o Original R$ Indexacio Pés-Hedge
MilhGes Swap ¢ 9
Moeda
Estrangeira
41% 405 104,98% do CDI
TJLP Hedge 97 106,0% a 106,5% do CDI Hedge
25,0%
Bancério | 70 139,3% do CDI Natwal
-} 49% | 43 106,0% do CDI —
20 81,3% do CDI _iep
IGP 4,3% 4,3%
\ Hedge Receit " !
prefixado Natural 34 eceita com cpmponen e Prefl)zado
3.5% cambial 35%
: 0,3%

Perfil da Divida — 2T12

R$
Milhdes Swap
Indexagéo Original 1.909 | 95.50% a 106.85% do CDI Indexagéo Pés-Hedge
Hedge 146 108,00% do CDI
Bancario 80 143,90% do CDI
TP 13,9% 65 106,30% do CDI
31,5% 22 102,50% do CDI TP
31,1% Hedge
Natural
0,3%
Hedge .
~_IGP
N Moeda Natural 43 Receita c:;?n (t:)(i)arlnponente o
z ’
Prefixado Prefixado
(PSI) PSI
o) IGP 3,2% é’w3

Nota: PSI — Programa de Sustentacdo do Investimento.
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Como consequéncia das operacfes de captacdo e das amortizacdes realizadas, considerando a
indexacao pés-hedge, podemos observar um crescimento da participacdo de dividas oriundas do
BNDES atreladas & TILP (de 23,9%, no 2T11, para 31,1%, no 2T12) e prefixadas-PSI (de 3,5%,
no 2T11, para 5,1%, no 2T12), e uma diminuicdo da participacdo de dividas atreladas ao CDI (de
68,0%, no 2T11, para 60,3%, no 2T12) e ao IGP-M/IGP-DI (de 4,3%, no 2T11, para 3,2%, no
2T12).

As participacdes de dividas atreladas & moeda estrangeira e & TILP seriam de 13,7% e 31,5%,
respectivamente, caso nao fossem consideradas as operacfes de hedge bancério. Considerando
as operacbes de swap contratadas, que convertem a indexacdo das dividas em moeda
estrangeira e TILP para CDI, a participacdo de dividas atreladas a moeda estrangeira e a TILP
séo de 0,3% (parcela esta que possui hedge natural) e 31,1%, respectivamente.

A divida atrelada ao IGP-M/IGP-DI esté relacionada, em sua maior parte, a divida com a entidade
de previdéncia privada.

5.3) Divida Liquida e Alavancagem

R$ Mil 2T12 2T11 Var.

Divida Financeira (incluindo Hedge) (15.149.344)  (12.385.801) 22,3%
(+) Disponibilidades 2.014.281 4.402.948 -54,3%
(=) Divida Liquida (13.135.064) (7.982.853) 64,5%

No 2T12, a divida liquida atingiu R$ 13.135 milhdes, um aumento de 64,5% ou R$ 5.152 milhdes,
em funcéo dos seguintes fatores:

Aumento de R$ 2.764 milhdes no endividamento bruto, conforme descrito no item 5.1;
Reducéo de R$ 2.388 milhdes no saldo de caixa, explicado principalmente por:
(i) Geracao de caixa das atividades operacionais: +R$ 2.342 milhdes;

(i) Pagamento de aquisi¢cbes (Jantus, Santa Luzia, Atlantica e Bons Ventos): -R$ 1.602
milhdes;

(i) Investimentos realizados no periodo: -R$ 2.437 milhdes;
(iv)  Captacdes liquidas no periodo: +R$ 634 milhdes;

(v) Pagamento de dividendos: -R$ 1.515 milhdes;

(vi)  Demais movimentagdes: +R$ 190 milhdes.

Em consonéncia com os critérios de calculo de covenants financeiros dos contratos de
empréstimo junto as instituicdes financeiras, a divida liquida é ajustada de acordo com as
participagfes equivalentes da CPFL Energia em cada um dos projetos. Além disso, incluem-se no
célculo do EBITDA ajustado os efeitos da CVA — “Conta de Compensacdo de VariacGes da
Parcela A” e o EBITDA histérico dos projetos recém-adquiridos, como Jantus e Bons Ventos.
Como resultado, a divida liquida ajustada totalizou R$ 11.767 milhdes e o EBITDA ajustado
atingiu R$ 4.264 milhdes, sendo que a relacdo Divida Liquida ajustada / EBITDA ajustado ao final
do 2T12 alcancou 2,76x (valor revisado pelos auditores independentes). Considerando-se a divida
liguida sem ajuste e o EBITDA reportado IFRS acumulado de 12 meses até o final do 2T12 no
valor de R$ 3.947 milhdes, a Companhia teria encerrado o trimestre com uma alavancagem

liquida de 3,33x.
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5.4) Novas CaptacOes em Julho de 2012

Seguindo sua estratégia de pre-funding e visando o aproveitamento das melhores condi¢cbes de
mercado, a Companhia realizou, no més de julho de 2012, novas captacdes para rolagem de sua
divida vincenda em 2013.

Emissdes de Debéntures

Em junho de 2012, foram aprovadas as emissfes de debéntures para as sociedades controladas
CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, com prestacdo de garantia pela CPFL Energia. As
emissdes foram realizadas no montante total de R$ 1.270 milhées, com prazo de 7 anos e taxa de
juros de CDI + 0,80% a.a.. Os montantes por empresa foram os seguintes: (i) CPFL Paulista: R$
660 milhdes; (i) CPEL Piratininga: R$ 110 milhdes; e (iii) RGE: R$ 500 milh6es. Os montantes
foram liberados em julho de 2012.

LiberagGes de Financiamentos por meio da Lei 4.131/ 62

Em julho de 2012, ocorreram liberagdes para sociedades controladas no montante total de R$ 297
milhdes, com prazo entre 3 e 4 anos e custo médio de 104,7% do CDI. Os montantes por
empresa foram os seguintes: (i) RGE: R$ 94 milhdes; (i) CPFL Piratininga: R$ 64 milhdes; (iii)
CPFL Paulista: R$ 49 milhdes; (iv) CPFL Leste Paulista: R$ 25 milhdes; (v) CPFL Sul Paulista: R$
21 milhdes; (vi) CPEL Santa Cruz: R$ 20 milhdes; (vii) CPEL Jaguari: R$ 13 milhdes; e (viii) CPFL
Mococa: R$ 11 milhdes.

Emissdes de Notas Promissorias

Em julho de 2012, certas sociedades controladas pela CPFL Renovaveis captaram o montante
total de R$ 320 milhdes por meio de emissdes de notas promissorias, com prazo de 128 dias e
taxa de juros de 108,5% do CDI. Os montantes por empresa foram os seguintes: (i) SPE Bio
Alvorada Energia S.A.: R$ 45 milhdes; (i) Bio_Coopcana Energia S.A.: R$ 45 milhdes; (iii)
Atlantica | Parqgue Eodlico S.A.: R$ 57,5 milhdes; (iv) Atlantica Il Parque Eodlico S.A.: R$ 57,5
milhdes; (v) Atlantica IV Pargue Eolico S.A.: R$ 57,5 milhdes; (vi) Atlantica V Parque Edlico S.A.:
R$ 57,5 milhdes.

6) INVESTIMENTOS

No 2T12, foram realizados investimentos de R$ 715 milhdes para manutencdo e expansdo do
negocio, dos quais R$ 339 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 371 milhdes a geracdo
(R$ 369 milhdes da CPFL Renovaveis) e R$ 5 milhdes a comercializacdo e servigos. Com esses
montantes, a CPFL Energia totaliza R$ 1.270 milhdes de investimentos no 1S12, dos quais R$
606 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 659 milhdes a geracdo (R$ 652 milhdes da
CPFL Renovaveis) e R$ 5 milh8es a comercializagéo e servigos.

Entre os investimentos da CPFL Energia no 2T12 podemos destacar os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliacdo e no refor¢o do sistema elétrico para
atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no namero de
clientes. Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutencédo do sistema
elétrico, em infra-estrutura operacional, na modernizagdo dos sistemas de suporte a
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gestao e operacéo, nos servigos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa
e desenvolvimento, entre outros;

(i) Geracdo: foram destinados principalmente as UTEs Bio Ipé, Bio Pedra, Alvorada e
Coopcana, PCH Salto Goes, Parque Edlico Campo dos Ventos Il e Complexos Eolicos
Santa Clara, Macacos |, Campo dos Ventos e Sado Benedito, empreendimentos em
construcao.

Investimentos Projetados pelo Grupo para os Proximo s 5 anos
100% CPFL Renovaveis e Ceran

(R$ milhdes)
2.943
54 2.370
1.207 53
1.102
1.115 946 935
1.683 32
35 55
1.215 972 843 860
111 68 20
2012(e) 2013(e) 2014(e) 2015(€) 2016(e)

Geragao* Distribuicdo Comercializagao/Servigos

Nota: (*) Considera 100% da CPFL Renovaveis e Ceran e participagdo
proporcional nos outros projetos de geragdo. Inclui investimentos para todos os
novos empreendimentos anunciados pelo Grupo, inclusive Parques Eodlicos
Atlantica.
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7) DIVIDENDOS

A CPFL Energia declarou a distribuicdo de dividendos intermediarios, referentes ao 1S12, no
montante de R$ 640 milhdes, equivalentes a R$ 0,665339515 por acdo e correspondentes a
100% do lucro liquido atribuido aos acionistas controladores no periodo.

Terdo direito aos dividendos os acionistas detentores de acdes em 15 de agosto de 2012, e a
partir de 16 de agosto de 2012 as ac¢des serdo negociadas ex-dividendo, tanto na BM&FBovespa
S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA), como na Bolsa de Valores de
Nova York (NYSE).

Dividend Yield - CPFL Energia
1S10 2510 1S11 2511 1S12
Dividend Yield - dltimos 12 meses @ 8,6% 6,9% 6,0% 7,1% 6,1%

Nota: (1) Calculado pela média das cotag8es de fechamento em cada semestre.

O dividend yield referente ao 1S12, calculado a partir da média das cotacGes de fechamento do
periodo (R$ 26,30 por agdo) € de 2,5% (6,1% nos ultimos 12 meses).

Distribuicdo de Dividendos — R$ Milhdes

774 748 758

2509 1S10 2510 1S11 2511 1S12

mmmm Dividendos Declarados === Cotacdo média de fechamento*

Nota: (*) Considera cotacéo ajustada pelo grupamento/desdobramento
em 29 de junho de 2011. Sem proventos.

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
gue seja distribuido como proventos, na forma de dividendos e/ou juros sobre capital proprio
(JCP), o0 minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais. A CPFL Energia tem
apresentado um payout ratio proximo a 100%, desde o seu IPO, respeitando a constituicdo da
reserva legal de 5%.
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8) MERCADO DE CAPITAIS

8.1) Desempenho das Ac¢bes

A CPFL Energia, atualmente com 30,7% de free float, tem suas acbes hegociadas ha
BM&FBOVESPA (Novo Mercado) e na NYSE (ADR Nivel Ill), segmentos com os mais elevados
niveis de governanga corporativa.

As acdes encerraram o periodo cotadas a R$ 25,40 por acdo e US$ 24,99 por ADR,
respectivamente (cotacfes de fechamento em 30/06/2012).

Desempenho das A¢des — 1S12 (com proventos)

BM&FBOVESPA NYSE
8,6% .
0.6% 5,4%
-4,2% 8.7% 7.0%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJ Br20 Dow Jones

No 1S12, as a¢cBes da CPFL Energia apresentaram valorizacdo de 0,6% na BM&FBOVESPA e
desvalorizagdo de 8,7% na NYSE.

Desempenho das A¢bes — Ult. 12M (com proventos)

BM&FBOVESPA NYSE

9
21.8% 17,8%

3,8%

- 0,
-12,9% 7.8%

-24,7%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJ Br20 Dow Jones

Nos ultimos 12 meses, as acbes da CPFL Energia apresentaram valorizacdo de 21,8% na
BM&FBOVESPA e desvalorizacdo de 7,8% na NYSE.
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8.2) Volume Médio Diério

O volume médio diario de negociac¢do no 1S12 foi de R$ 42,7 milhdes, sendo R$ 17,6 milhdes na
BM&FBOVESPA e R$ 25,1 milhdes na NYSE, representando um aumento de 30,0% em relacdo a
2011. O numero de negdcios realizados na BM&FBOVESPA, por sua vez, aumentou 44,1%,
passando de uma média diaria de 2.045 negécios, em 2011, para 2.947 negdcios, no 1S12.

R$ mil

49.768

Média 2010 Média 2011 1712 2T12 Média 2012

"BM&FBOVESPA mNYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na BM&FBOVESPA e na NYSE.

8.3) Ratings

Manutencao do rating de crédito da CPFL Energia, pela Standard and Poor’s e pela Fitch Ratings,
apos as operacOes de aquisicdo da Jantus e de associacdo com a ERSA.

A tabela a seguir demonstra a evolugéo dos ratings corporativos da CPFL Energia:

Ratings CPFL Energia - Escala Nacional

Agéncia 2009 2010 2011 2T12
i + + + +
Standard & Poor's Rating . brA:A brA,A brA:A brA:A
Perspectiva  Estavel Estavel Estavel Estavel
i + + +
Fitch Ratings Rating . AA (.b.ra) AA I(bra) AA ,(bra) AA ,(bra)
Perspectiva  Positiva Estawel Estavel Estawel

Nota: Considera a posigdo ao final do periodo.

Moody'’s atribuiu ratings corporativos a CPFL Renovaveis

Em 11 de julho de 2012, a CPFL Renovaveis emitiu Comunicado ao Mercado informando que,
naquela data, a Moody's America Latina Ltda. (“Moody’s ") atribuiu a Companhia rating
corporativo Ba2 em moeda local na escala global e rating corporativo Aa3.br em moeda local na
escala nacional brasileira. A perspectiva é estavel e esta é a primeira vez que Moody’s atribui
ratings a CPFL Renovaveis.
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9) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de Governanga Corporativa da CPFL Energia se baseia em quatro principios:
transparéncia, equidade, prestacdo de contas e responsabilidade corporativa, aplicado a todas as
empresas do Grupo.

A CPFL Energia é listada nos segmentos de mais alto nivel de governanca — Novo Mercado da
BM&FBovespa e ADRs Nivel Il na Bolsa de Nova York, sendo vinculada a arbitragem na Camara
de Arbitragem do Mercado da BM&FBovespa. Seu capital social é composto exclusivamente por
acOes ordinarias e assegura tag along de 100%, no caso de alienacdo de controle.

O Conselho de Administracdo da companhia tem como objetivo fixar a orientacdo geral dos
negocios e eleger a Diretoria, dentre outras competéncias que lhe sdo atribuidas pela Lei e pelo
Estatuto Social. Suas regras de funcionamento estdo definidas em seu Regimento Interno. O
o6rgdo é composto por um conselheiro independente e seis conselheiros indicados pelos
acionistas controladores, com prazo de mandato de um ano sendo permitida a reeleicdo. O
Conselho se reune ordinariamente uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
necessario, elegendo, dentre seus membros, um presidente e um vice-presidente. Nenhum

conselheiro integra a Diretoria Executiva da companhia.

O Conselho de Administracao constituiu trés comités e definiu suas competéncias em um anico
Regimento Interno. Sdo eles: Comité de Gestdo de Pessoas, Comité de Partes Relacionadas e
Comité de Processos de Gestdo. Sempre que necessario, sao constituidas Comissées ad hoc que
assessoram o Conselho de Administracdo em relacdo a temas como governanga corporativa,
estratégia, orcamento, compra de energia, novos negdcios e politicas financeiras.

A CPFL Energia possui um Conselho Fiscal em permanente funcionamento, formado por cinco
membros que também exercem as atribuicbes de Audit Committee previstas na Lei Sarbanes
Oxley e de acordo com as regras da Securities and Exchange Commission (SEC). As regras de
atuacao do Conselho Fiscal sdo previstas em regimento interno e no Guia do Conselho Fiscal.

Durante o ano de 2011, o estatuto social da CPFL Energia sofreu ajustes, adequando-o0 ao novo
regulamento de listagem do Novo Mercado. Com a introducdo do Programa de Transformacéo, a
composicao e as competéncias da diretoria também foram alteradas, extinguindo os cargos de
trés vice-presidentes (Distribuicdo, Geragdo e Comercializacdo de Energia) e criando os cargos
de Vice-Presidente de Operacoes e Vice-Presidente de Relacdes Institucionais. Dessa forma, o
namero de reportes diretos a presidéncia, incluindo os vice-presidentes, foi reduzido de 15 para 9,
visando uma estrutura mais agil, moderna e adequada ao crescimento do Grupo, além de
privilegiar o foco nas operacdes mais estratégicas, potencializar a atuacdo em relacionamentos
institucionais e viabilizar a gestdo da mudanca da cultura e dos processos de tomada de decisdo
da Companhia.

A Diretoria Executiva é formada por seis diretores, com prazo de mandato de dois anos, sendo
permitida a reeleicdo. Compete a Diretoria Executiva representar a companhia e gerir os
negoécios, de acordo com as diretrizes tracadas pelo Conselho de Administracdo. Ao diretor
presidente cabe a indicacdo dos demais diretores estatutarios.

As diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governanca corporativa estdo disponiveis no
website de Relagdes com Investidores www.cpfl.com.br/ri.
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10) ESTRUTURA SOCIETARIA — 30/06/2012

A CPFL Energia € uma holding de participa¢gBes societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

Notas:

(1) Acionistas controladores;

(2) Inclui 0,1% de agdes da empresa Camargo Corréa S.A;

(3) UTEs Termoparaiba e Termonordeste;

(4) CPFL Energia detém 63,0% de participacéo indireta na CPFL Renovaveis por meio da CPFL Geracédo com 35,5% e da CPFL
Brasil com 27,5%

(5) CPFL Energia detém 100% de participacdo na CPFL Total, sendo 47,4% diretamente e 52,6% indiretamente, por meio da CPFL
Brasil.
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11) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
11.1) Segmento de Distribuicao

11.1.1) Desempenho Econdémico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribui¢do (Pro-forma - R$ Mil)

2T12 2T11 Var. 1S12 1S11 Var.
Receita Operacional Bruta 4.460.063 4.089.376 9,1% 8.894.232 8.152.021 9,1%
Receita Operacional Liquida 2.969.899 2.660.724 11,6% 5.838.632 5.279.568 10,6%
Custo com Energia Elétrica (1.848.888) (1.533.781)  20,5%  (3.500.454) (2.967.791)  17,9%
Custos e Despesas Operacionais (763.400) (685.239) 11,4%  (1.420.101) (1.285.258) 10,5%
Resultado do Senigo 357.611 441.705 -19,0% 918.076 1.026.519 -10,6%
EBITDA (IFRS) ® 480.475 510.818 5,9%  1.108.995  1.165.233 -4,8%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - Nao  -recorrentes) @ 612.896 567.895 7,9%  1.225.231 1.107.918 10,6%
Resultado Financeiro (65.773) (43.819)  50,1% (129.054) (74.594)  73,0%
Lucro antes da Tributac&o 291.838 397.885 -26,7% 789.023 951.925 -17,1%
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 212.828 285.830 -25,5% 539.042 650.831 -17,2%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério s - Nao-recorrentes) © 298.080 309.687 -3,7% 612.189 595.568 2,8%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacdo e
resultado de entidade de previdéncia privada;

(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos
regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - Nao-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui
os efeitos néo-recorrentes.

(4) As tabelas de desempenho econémico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.7.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 2T12 atingiu R$ 4.460 milhdes, representando um aumento de
9,1% (R$ 371 milhdes). Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concesséo
(que nédo afeta o resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita
operacional bruta seria de R$ 4.138 milhdes, um crescimento de 7,8% (R$ 299 milhdes).

O aumento da receita operacional bruta foi beneficiado principalmente pelos seguintes fatores:
Aumento de 5,0% no volume de vendas para o mercado cativo;

Reajuste tarifario médio das distribuidoras de 5,3% (considerando a percepcdo do
consumidor), no periodo entre 2T11 e 2T12;

Aumento de 6,7% (R$ 21,8 milhdes) na receita bruta de TUSD de clientes livres, devido
principalmente a migracao de clientes cativos para o mercado livre.

Esses fatores foram parcialmente compensados pela reducao de R$ 7,6 milhdes em seis
distribuidoras do Grupo (CPFL Piratininga, CPFL Santa Cruz, CPFL Mococa, CPFL Sul Paulista,
CPFL Leste Paulista e CPFL Jaguari), decorrente da reclassificagéo de receita de ultrapassagem
de demanda e excedente de reativos para obrigacdes especiais. Desse montante, R$ 5,7 milhdes
referem-se & CPFL Piratininga e o restante (R$ 1,9 milhdo) as demais cinco distribuidoras
mencionadas.

Em atendimento ao Despacho n° 4.991, de 29 de dezembro de 2011, da Aneel, que trata dos
procedimentos basicos para a elaboracdo das demonstracfes financeiras, essas seis
distribuidoras efetuaram um ajuste de receitas de ultrapassagem de demanda e excedente de
reativos relacionados as receitas da rubrica “Fornecimento de Energia Elétrica” e “Receita pela
Disponibilidade da Rede Elétrica - TUSD consumidor livre” para a rubrica “Obrigacdes Especiais”.

As distribuidoras efetuaram a reclassificacdo (sendo que tais valores estdo provisionados em
“Obrigacdes Especiais”, em atendimento ao CPC 25), porém estdo aguardando a deciséo judicial
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para o tratamento dessas receitas. Em 7 de fevereiro de 2012, a Associacdo Brasileira de
Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee) conseguiu a suspensédo dos efeitos da Resolucao
Normativa n° 463, onde foi deferido o pedido de antecipacdo de tutela final e foi suspensa a
determinacgéo de contabilizacdo das receitas oriundas de ultrapassagem de demanda e excedente
de reativos como obrigacBes especiais. Em junho de 2012, foi deferido o efeito suspensivo
requerido pela Aneel em seu “Agravo de Instrumento”, que suspende a antecipagcdo de tutela
originalmente deferida em favor da Abradee. As seis distribuidoras estdo aguardando o transito
em julgado da acédo para o tratamento definitivo dessas receitas.

As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 1.490 milhdes, representando um aumento
de 4,3% (R$ 61,5 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores: (i) aumento de 10,4% no
ICMS (R$ 72,9 milhdes); (i) aumento na RGR (R$ 11,9 milhdes); (iii) aumento de 18,2% no
Proinfa (R$ 3,0 milhdes); (iv) aumento de 7,1% no valor referente ao programa de P&D e
eficiéncia energética (R$ 2,3 milhdes); e (v) aumento de 11,3% no encargo setorial CDE (R$ 14,9
milhdes). Esses aumentos foram parcialmente compensados pelas reducdes: (i) de 11,5% nos
encargo setorial CCC (R$ 20,8 milhdes); e (ii) de 6,4% no PIS e Cofins (R$ 22,5 milhdes).

A reducéo do PIS e Cofins é decorrente da reclassificacdo (no montante de R$ 49,8 milhdes) dos
créditos fiscais de PIS e Cofins sobre depreciagdo, da linha de despesa de “depreciacdo” (onde
eram anteriormente registrados) para a linha de “deducdes da receita operacional’. Essa
reclassificacéo foi efetuada para melhor adequacao contabil e ndo produz efeito no lucro liquido.

A receita operacional liquida atingiu R$ 2.970 milhdes no 2T12, representando um aumento de
11,6% (R$ 309 milhdes). Desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da
concessao, a receita operacional liquida seria de R$ 2.648 milhdes, um crescimento de 9,9% (R$
238 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos encargos
de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 1.849 milhdes no 2T12,
representando um aumento de 20,5% (R$ 315 milh&es):

O custo da energia comprada para revenda no 2T12 foi de R$ 1.523 milhdes, o que representa
um aumento de 22,3% (R$ 278 milhdes), devido aos seguintes efeitos:

()  Aumento no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 158,8 milhdes), devido
principalmente ao aumento no pre¢co médio de compra (322,1%);

(i)  Aumento no custo com energia adquirida por meio de leildo no ambiente regulado e de
contratos bilaterais (R$ 79,8 milhdes), devido principalmente aos aumentos de 5,6% no
preco médio de compra e de 1,9% (147 GWh) na quantidade de energia comprada;

(i)  Aumento no custo de energia de Itaipu (R$ 58,8 milhdes), decorrente principalmente do
aumento de 26,8% no preco médio de compra, parcialmente compensado pela reducéo
de 1,0% (26 GWh) na quantidade de energia comprada,;

(iv)  Aumento no custo com Proinfa (R$ 12,0 milhdes), devido ao aumento de 89,0% (115
GWh) na quantidade de energia comprada, parcialmente compensado pela reducéo de
32,1% no pre¢o médio de compra.

Parcialmente compensados por:

(v) Aumento dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 31,4
milhdes).

Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 326 milhdes no
2T12, aumento de 12,9% (R$ 37 milhdes), devido aos seguintes fatores:
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(i) Aumento de 15,5% nos encargos da rede basica (R$ 35,4 milhdes), devido
principalmente aos aumentos de 18,5% (R$ 20,6 milhdes) na CPFL Paulista e de
18,3% (R$ 10,3 milhdes) na CPFL Piratininga;

(i)  Aumento nos encargos de energia de reserva (R$ 22,1 milhdes);
(i)  Aumento de 23,6% nos encargos de uso do sistema de distribuicdo (R$ 1,2 milh&do);
(iv)  Aumento de 15,6% nos encargos de conexdo (R$ 2,7 milhdes);
(v)  Aumento de 7,1% nos encargos de Itaipu (R$ 1,5 milh&o).
Parcialmente compensados por:

(vi) Reducdo de 44,9% nos encargos de servico de sistema — ESS (R$ 18,5 milhdes),
devido principalmente as redugdes de 56,6% (R$ 15,1 milhdes) na CPFL Paulista e de
57,8% (R$ 6,7 milhdes) na CPFL Piratininga;

(vii)  Aumento dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir dos encargos (R$ 7,3 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 763 milhdes no 2T12, registrando um aumento
de 11,4% (R$ 78 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

Aumento de 28,5% (R$ 71 milhdes) no custo com construcdo da infraestrutura da concessao
(que nédo afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 322 milhdes no 2T12, tem sua contrapartida na “receita operacional”;

Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 21,7 milhdes no
2T11 e passou a representar uma receita de R$ 2,1 milhdes no 2T12, resultando em uma
variacdo negativa de R$ 19,6 milhdes. Essa variagdo é decorrente dos impactos das
estimativas esperadas sobre o0s ativos e passivos atuariais, em consonancia com as
Deliberacbes CVM n°s 371/00 e 600/09, conforme definido no Laudo Atuarial;

Depreciacdo e Amortizagdo, que apresentou um aumento liquido de 37,6% (R$ 34,2 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reclassificagdo, no montante de R$ 49,8 milhdes, dos créditos fiscais de PIS e Cofins
das controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, da linha de despesa de
“depreciacdo” (onde eram anteriormente registrados) para a linha de “deducgbes da
receita operacional”. Essa reclassificacdo foi efetuada para melhor adequacéao contébil e
nao produz efeito no lucro liquido.

Parcialmente compensada por:

(i)  Redugdo, no montante de R$ 14,8 milhdes, decorrente da alteragdo da taxa de
depreciacdo definida pela Aneel. Em 4 de fevereiro de 2012, através da Resolucdo
Normativa n® 474, a Aneel estabeleceu novas taxas anuais de depreciacdo para o0s
ativos em servico outorgado no setor elétrico. As novas taxas alteraram aquelas
constantes no Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE), aprovado
pela Resolucdo Normativa n°® 367 de 2 de junho de 2009, e passaram a vigorar a partir
de 1 de janeiro de 2012. Em média, esta alteracdo resultou em um aumento na vida util
dos ativos de distribuicdo e, em consonéncia com o CPC 23, a Companhia alterou a
depreciacao do ativo imobilizado prospectivamente, a partir da referida data.

Os efeitos que contribuiram para o aumento nos custos e despesas operacionais foram
parcialmente compensados por:

PMSO, item que atingiu R$ 318,8 milhdes no 2T12, comparado a R$ 365,7 milhdes no 2T11,
registrando uma reducédo de 12,8% (R$ 46,9 milhdes), devido principalmente aos seguintes
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fatores (que devem ser expurgados para fins de melhor comparagdo com o 2T11):

(i) Aumento ndo-recorrente nas despesas com Pessoal do 2T11 devido ao PAI -
Programa de Aposentadoria Incentivada (R$ 44,6 milhdes);

(i)  Gastos nao-recorrentes com laudos técnicos nas distribuidoras, referentes ao
inventério fisico de ativos e a implantacdo do Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico, em atendimento a Resolucdo Aneel n® 367/09 (R$ 6,7 milhdes no 2T12,
comparados a R$ 11,2 milhdes no 2T11, apresentando variagdo de R$ 4,5 milhdes).

Desconsiderando os efeitos mencionados, o0 PMSO do 2T12 seria de R$ 312,1 milhdes,
comparado a R$ 309,9 milhdes no 2T11, um aumento de 0,7% (R$ 2,2 milhdes) , em
comparacao ao IGP-M de 5,1% (Ultimos 12 meses).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo do PMSO, ap0s os expurgos dos efeitos
mencionados:

() Gastos com pessoal, que registraram aumento liquido de 3,2% (R$ 4,1 milhdes),
decorrente principalmente dos acordos coletivos de 2011 (afetando abril e maio) e de
2012 (afetando junho) que reajustaram os salarios em 7,56% em média (R$ 8 milhdes);

(i)  Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 3,8% (R$ 2,2
milhdes).

Parcialmente compensados por:

(i)  Gastos com servigos de terceiros, que registraram reducao de 3,8% (R$ 4,1 milhdes),
devido principalmente a reducdo dos gastos com leitura de medidores (R$ 5,7
milhdes).

Ativos e passivos regulatorios

Os ativos e passivos regulatérios que, de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e préaticas internacionais (IFRS), ndo sdo mais
contabilizados, representaram um estorno de custo de R$ 125,7 milhdes no 2T12 e de R$ 1,3
milhdo no 2T11 (impacto no EBITDA). Os valores relativos ao diferimento de ativos e passivos
regulatorios serdo incluidos nas tarifas no proximo reajuste tarifario, através de componentes

financeiros. Os valores relativos a amortizacdo dos mesmos estdo refletidos na tarifa dos
periodos.

Rito tarifario provisorio:

Cabe ressaltar que, conforme orientacdo da Aneel, os valores do 2T12 incluem montantes
preliminares de passivo relativo ao rito tarifario provisorio do 3° ciclo de revisao tarifaria periodica
de 6 distribuidoras (CPFL Piratininga, CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista,
CPFL Mococa e CPFL Jaguari), correspondente a reducdo de R$ 63,1 milhdes no EBITDA. A
aplicacdo da referida metodologia deveria ter ocorrido em 23 de outubro de 2011, no caso da
CPFL Piratininga e em 3 de fevereiro de 2012, no caso das demais distribuidoras (CPFL Santa
Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari). Dessa forma, o
montante referente ao impacto do rito provisério da reviséo tarifaria das distribuidoras em 2012
devera ser acumulado de 1 de janeiro até 22 de outubro de 2012, para o caso da CPFL
Piratininga, e de 3 de fevereiro até 31 de dezembro de 2012 para as demais 5 distribuidoras

menores.
Lucro

Impacto do Rito Provisério EBITDA o
Liquido
(R$ milhdes) 2T12 2T12
CPFL Piratininga (51,5) (34,0)
CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari (11,6) 7,7)
Total (63,1) (41,7)
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EBITDA

Com base nos fatores expostos, o0 EBITDA (IFRS) do 2T12 foi de R$ 480 milhdes, registrando
uma reducdo de 5,9% (R$ 30 milhges).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos nao-recorrentes, o
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Ndo-Recorr  entes) seria de R$ 613 milhdes
no 2712, comparado a R$ 568 milhées no 2T11, um aumento de 7,9% (R$ 45 milhdes).

Resultado Financeiro

No 2T12, a despesa financeira liquida foi de R$ 65,8 milhdes, um aumento de 50,1% (R$ 22,0
milhdes) em comparacao a despesa financeira liquida de R$ 43,8 milhdes registrada no 2T11,
devido principalmente ao aumento de 15,4% (R$ 21,4 milhdes) nas despesas financeiras, que
passaram de R$ 139 milhdes no 2T11 para R$ 161 milhdes no 2T12.

Essa variacdo € decorrente principalmente: (i) do efeito cambio na compra de energia de Itaipu
(diferenca entre fatura e dia do pagamento + ajuste até final do més das faturas em aberto) (R$
16,2 milhdes); e (i) de maior despesa financeira em virtude do maior estoque de divida,
parcialmente compensada pela reducéo dos indicadores que atualizam as dividas, em especial o
CDl.

Lucro Liguido
No 2T12, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 213 milhdes, reducéo de 25,5% (R$ 73 milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatoérios, inclusive efeitos no resultado financeiro (liquidos
de impostos) e expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o lucro liquido (IFRS + Ativos e
Passivos Regulatdrios — N&o-Recorrentes)  seria de R$ 298 milh8es no 2T12, comparado a R$
310 milhdes no 2T11, uma reducao de 3,7% (R$ 12 milhdes).

11.1.2) Reviséo Tarifaria

Revisoes Tarifarias

Distribuidora Periodicidade Data da Préxima Revisdo
CPFL Piratininga A cada 4 anos Outubro de 2011®
CPFL Santa Cruz A cada 4 anos Fewvereiro de 2012
CPFL Leste Paulista A cada 4 anos Fewereiro de 2012
CPFL Jaguari A cada 4 anos Fewereiro de 2012
CPFL Sul Paulista A cada 4 anos Fewereiro de 2012
CPFL Mococa A cada 4 anos Fewereiro de 2012
CPFL Paulista A cada 5 anos Abril de 2013
RGE A cada 5 anos Junho de 2013

Notas:

(1) Data prorrogada pela Aneel, por meio da Resolucdo Homologatdria n° 1.223, de 18 de outubro de 2011;
(2) Datas prorrogadas pela Aneel, por meio da Resolucdo Homologatéria n° 471, de 20 de dezembro de 2011.
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11.1.2.1) CPFL Piratininga

Em 18 de outubro de 2011, por meio da Resolugdo Homologatéria n° 1.223, a Aneel prorrogou a
vigéncia das tarifas da CPFL Piratininga até a conclusao da Audiéncia Publica AP040, para
definicdo da metodologia do 3° Ciclo de Reviséo Tarifaria Periddica.

Eventos de 2012:

Em 19 de junho, a Aneel encaminhou a CPFL Piratininga a proposta preliminar do 3° ciclo de
revisao tarifaria periodica.

Em reunido com a Aneel ocorrida em 3 de julho, a CPFL Piratininga apresentou sugestdes, sendo
gue parte delas foi incorporada pela Aneel a proposta descrita na Nota Técnica 212/2012-SER, de
4 de julho, resumida na tabela abaixo.

Em 12 de julho, a Aneel abriu a Audiéncia Publica n°® 054/2012 com periodo para envio de
contribuicdo até 17 de agosto e realizacao da Reunido Presencial no dia 16 de agosto de 2012. A
referida audiéncia publica tem como objetivo obter subsidios para o aprimoramento da revisédo
tarifaria da distribuidora e para a definicAo dos correspondentes limites dos indicadores de
continuidade DEC e FEC para o periodo de 2013 a 2015.

A estimativa é que, em 11 de setembro, a Aneel envie proposta a CPFL Piratininga e que, em 18
de setembro, ocorra a reunido entre a CPFL Piratininga e o Diretor Relator da Aneel. Estima-se
também que, em 2 de outubro, ocorra a reunido de Diretoria da Aneel.

A aplicacdo da nova metodologia para a CPFL Piratininga devera ocorrer juntamente com o
préximo reajuste tarifario, em 23 de outubro de 2012.

I
" # #S % &' (0)
o (-
. && / (O!
& $0'/ (
/11 #%$ % 2'&30 4
56/7('&583& 181 9 )
6 $ 1'239 4-
: 6 6 $ < (@
6 $ = >*'1 (?<@ 4-
6 $ 8 4)
, A'*38 )4
5 5
B C 6 (
CD >"' A?25E6?2(@  ?) !

Nota: (1) CAOM = Custo de Administracéo, Operacdo e Manutengéo
CAIMI = Custo Anual das Instalagdes, Moveis e Imoéveis.
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11.1.2.2) CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPF L Jaguari, CPFL Sul
Paulista e CPFL Mococa

Em 20 de dezembro de 2011, devido a homologacédo tardia das metodologias do 3° ciclo de
revisoes tarifarias, e por meio da Resolugcdo Normativa n® 471, a Aneel concedeu prorrogacao das
tarifas vigentes as concessionarias que seriam submetidas a revisao tarifaria até o inicio de 2012
(caso das distribuidoras: CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul
Paulista e CPFL Mococa). A referida Resolucdo estabelece que os efeitos resultantes da revisao
tarifaria sejam aplicados as tarifas a partir da data do proximo reajuste tarifario, incluindo seus
efeitos retroativos. A aplicacdo da nova metodologia de revisdo devera ocorrer até fevereiro de
2013.

11.1.3) Reajuste Tarifario

Datas dos Reajustes Tarifarios

Distribuidora Data
CPFL Piratininga 23 de outubro
CPFL Santa Cruz 3 de fevereiro
CPFL Leste Paulista 3 de fevereiro
CPFL Jaguari 3 de fevereiro
CPFL Sul Paulista 3 de fevereiro
CPFL Mococa 3 de fevereiro
CPFL Paulista 8 de abril
RGE 19 de junho

11.1.3.1) CPFL Piratininga

Em 19 de outubro de 2010, por meio da Resolu¢do Homologatoria n°® 1.075, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 10,11%, sendo 8,59% relativos ao Reajuste
Tarifario e 1,52% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de +5,66% a ser percebido pelos consumidores. As hovas
tarifas entraram em vigor em 23 de outubro de 2010.

Esse reajuste esta congelado, conforme mencionado no item 11.1.2.

11.1.3.2) CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPF L Jaguari, CPFL Sul
Paulista e CPFL Mococa

Em 3 de fevereiro de 2011, a Aneel publicou, no Diario Oficial da Unido, os indices dos Reajustes
Tarifarios Anuais de 2011 das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa, com vigéncia a partir da mesma data, conforme
demonstrado na tabela localizada ao final do item “11.1.3.5".

Esses reajustes estdo congelados, conforme mencionado no item 11.1.2.

11.1.3.3) CPFL Paulista

Em 3 de abril de 2012, por meio da Resolucdo Homologatéria n® 1.271, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista em 3,71%, sendo 1,96% relativos ao Reajuste
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Tarifario e 1,75% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de 2,89% a ser percebido pelos consumidores cativos. As
novas tarifas entraram em vigor em 8 de abril de 2012 e vigorardo até 7 de abril de 2013.

11.1.3.4) RGE

Em 5 de junho de 2012, por meio da Resolucdo Homologatéria n°® 1.294, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE em 11,51%, sendo 0,49% relativos ao Reajuste Tarifario e
11,02% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de 3,38% a ser percebido pelos consumidores cativos. As
novas tarifas entraram em vigor em 19 de junho de 2012 e vigorardo até 18 de junho de 2013.

11.1.3.5) Tabela com Reajustes

Os reajustes sao demonstrados, por distribuidora, na tabela a seguir:

indice de Reajuste RGE CPFL CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL CPFL
Tarifario (IRT) Paulista Mococa Paulista Jaguari Paulista | Santa Cruz | Piratininga
Vigéncia >>>>>> 19/06/2012 08/04/2012 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 23/10/2010

IRT Econdmico 0,49% 1,96% 6,84% 6,57% 5,22% 6,42% 8,01% 8,5 9%

Componentes Financeiros 11,02% 1,75% 2,66% 1,45% 0,25% 1, 34% 15,61% 1,52%

IRT Total 11,51% 3,71% 9,50% 8,02% 5,47% 7,76% 23,61% 10,11 %

11.2) Segmentos de Comercializagao e Servigos

DRE Consolidado - Comercializacédo e Servigos (Pro-f  orma - R$ Mil)

2T12 2T11 Var.
Receita Operacional Bruta 523.668 465.975 12,4%
Receita Operacional Liquida 460.925 410.531 12,3%
EBITDA (IFRS)® 49.292 51.949 -5,1%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 14.604 30.397 -52,0%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizacéo e resultado
de entidade de previdéncia privada e combinacdo de negdcios.

Receita Operacional

No 2T12, a receita operacional bruta atingiu R$ 524 milhdes, representando um aumento de
12,4% (R$ 58 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 461 milhdes, representando um
aumento de 12,3% (R$ 50 milhdes).

EBITDA
No 2T12, o EBITDA atingiu R$ 49 milhdes, reducéo de 5,1% (R$ 3 milhges).

Lucro Liquido
No 2T12, o lucro liquido foi de R$ 15 milhdes, redugéo de 52,0% (R$ 16 milhdes).
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A reducéo do lucro liquido foi devido & maior despesa financeira oriunda da 22 emissdo de
debéntures pela CPFL Brasil (R$ 1.320 milhdes) para o aumento de capital ocorrido em dezembro
de 2011 na CPFL Renovaveis.

11.3) Segmento de Geracéo Convencional

11.3.1) Desempenho Econdémico-Financeiro

DRE Consolidado - Geragao Convencional (Pro-forma -

2T712% 2711 var.
Receita Operacional Bruta 388.652 335.835 15,7%
Receita Operacional Liquida 364.412 315.489 15,5%
Custo com Energia Elétrica (23.727) (23.164) 2,4%
Custos e Despesas Operacionais (113.679) (123.516) -8,0%
Resultado do Senvico 227.006 168.809 34,5%
EBITDA (IFRS) ® 310.681 236.081 31,6%
EBITDA (IFRS - N&o-recorrentes) @ 310.681 254.770 21,9%
Resultado Financeiro (100.883) (121.332) -16,9%
Lucro antes da Tributagao 124.163 47.477 161,5%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 85.917 43.941 95,5%
LUCRO LiQUIDO (IFRS - N&o-recorrentes) © 110.916 69.788 58,9%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagéo,
resultado de entidade de previdéncia privada e combinacéo de negécios;

(2) O EBITDA (IFRS - Nao-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos néo-
recorrentes;

(3) O Lucro Liquido (IFRS - Nao-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) Pro-forma: ndo inclui os ativos que, antes da associagdo da CPFL Energia com a ERSA, eram consolidados dentro do
segmento de Geragdo e que, atualmente, séo consolidados na CPFL Renovaveis;

(5) Pro-forma: Os valores reportados no 2T11 foram ajustados para fins de comparacgéo. Excluem, portanto, os ativos que, antes da
associacao da CPFL Energia com a ERSA, eram consolidados dentro do segmento de Geragao.

Receita Operacional

No 2T12, a receita operacional bruta atingiu R$ 389 milhdes, representando um aumento de
15,7% (R$ 53 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 364 milhdes, representando um
aumento de 15,5% (R$ 49 milhdes).

Essa variacdo deve-se principalmente aos seguintes fatores:

(i)  Incremento de receita da UHE Foz do Chapecd, no montante de R$ 28 milhdes,
decorrente do aumento na tarifa em 45,5%, devido & troca de contratos bilaterais por
novos contratos firmados em leildo;

(i)  Incremento de receita de Ceran e Enercan, no montante de R$ 12 milh&es, decorrente
do aumento no preco médio de venda;

(i) Incremento de receita na Epasa, no montante de R$ 3 milhdes;
(iv)  Incremento de receita no suprimento de Furnas, no montante de R$ 5 milhdes,
decorrente do aumento na tarifa em 5,1% (efeito do IGP-M);

(v)  Receita adicional no suprimento para CPFL Paulista e CPFL Piratininga da energia
oriunda da Baesa, no montante de R$ 1 milh&o, devido principalmente ao reajuste das
tarifas, em 3,3%.
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Custo com Energia Elétrica

No 2T12, o custo com energia elétrica foi de R$ 23,7 milhdes, representando um aumento de
2,4% (R$ 0,6 milh&o), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)

O custo da energia comprada para revenda no 2T12 foi de R$ 10,9 milh8es, comparado a
R$ 2,7 milhGes no 2T11, apresentando um aumento de R$ 8,2 milhfes, devido
principalmente as aquisicbes de energia pelas usinas Ceran (R$ 3,6 milhdes) e Foz do
Chapeco (R$ 4,8 milhdes), decorrentes de menor geracédo de energia no periodo (periodo
Seco).

Parcialmente compensado por:

(ii)

Encargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicao, que atingiram R$ 12,7 milhdes
no 2T12, em comparacgdo a R$ 20,4 milhdes no 2T11, apresentando uma reducao de R$
7,7 milhdes, devido principalmente ao efeito ndo-recorrente registrado no 2T11, referente
aos encargos de rede basica devidos pela Epasa, referentes a 2010 (R$ 6,2 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

No 2T12, os custos e despesas operacionais atingiram R$ 114 milhdes, representando uma
reducéo de 8,0% (R$ 10 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

PMSO, item que atingiu R$ 30 milhdes, registrando uma reducéo de 46,7% (R$ 26,2 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores (que devem ser expurgados para fins de melhor
comparagcao com o 2T11):

(i)

(ii)

Aumento nao-recorrente nas despesas com Pessoal do 2T1l devido ao PAIl -
Programa de Aposentadoria Incentivada (R$ 2,8 milhdes);

Efeito ndo-recorrente no 2T11 referente a provisdo para contingéncia de ISS da
controlada em conjunto Enercan (R$ 9,6 milhdes).

Desconsiderando os efeitos mencionados, o0 PMSO do 2T12 seria de R$ 30,0 milhdes,
comparado a R$ 43,8 milhdes no 2T11, uma reducdo de 31,5% (R$ 13,8 milhdes) , em
comparacao ao IGP-M de 5,1% (ultimos 12 meses).

Seguem os principais fatores que explicam a variacdo do PMSO, ap0s os expurgos dos efeitos
mencionados:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Gastos com pessoal, que registraram reducdo de 14,4% (R$ 1,6 milhdo), devido
principalmente ao Programa de Aposentadoria Incentivada (PAl), ja considerando o
aumento decorrente dos acordos coletivos de 2011 (afetando abril e maio) e de 2012
(afetando junho);

Gastos com materiais, que registraram reducdo de 49,3% (R$ 1,1 milhdo), devido
principalmente a reducdo nas despesas com material na Epasa, referente a aquisicdo
de 6leo combustivel para geracao de energia (R$ 1,0 milh&o);

Gastos com servicos de terceiros, que registraram reducéo de 40,9% (R$ 5,0 milhdes),
principalmente na CPFL Geracdo (R$ 4,0 milhdes), decorrente da reducdo: (i) de
despesas com consultoria (R$ 2,7 milhdes); e (ii) de outros gastos (R$ 1,3 milh&o);

Outros custos/despesas operacionais, que registraram reducdo de 33,5% (R$ 6,1
milhdes), devido principalmente a redugdo nos gastos com royalties das usinas Baesa,
Enercan, Ceran e Foz do Chapeco, em fungdo de menor geracdo de energia no 2712
(periodo seco) (R$ 5,2 milhdes).

Os efeitos que contribuiram para a reducdo dos custos e despesas operacionais foram
parcialmente compensados por:
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Depreciacédo e Amortizagéo, item que atingiu R$ 84,0 milhdes, registrando um aumento liquido
de 23,8% (R$ 16,1 milhdes), devido principalmente ao efeito liquido negativo, no montante de
R$ 13,4 milhdes, dos seguintes itens ndo-recorrentes :

(i)
(ii)

No 2T11: ajustes contabeis ndo-recorrentes nas usinas (R$ 7,5 milhdes);

No 2T12: ajustes contdbeis (de UBP e depreciacdo) ndo-recorrentes na Baesa e na
Enercan (R$ 20,8 milhdes).

Desconsiderando os efeitos mencionados, a depreciacdo e amortizacdo do Segmento de
Geragdo Convencional no 2T12 somariam R$ 63,2 milhdes, comparadas a R$ 60,4
milhdes no 2T11l, um aumento de 4,6% (R$ 2,8 milhdes), devido principalmente a
alteracdo da taxa de depreciacao definida pela Aneel, que diminuiu a vida 0til dos ativos de
geracdo (R$ 3,3 milhdes).

Em 4 de fevereiro de 2012, através da Resolucdo Normativa n° 474, a Aneel estabeleceu
novas taxas anuais de depreciacdo para 0s ativos em servico outorgado no setor elétrico.
As novas taxas alteraram aquelas constantes no Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico (MCPSE), aprovado pela Resolucdo Normativa n° 367 de 2 de junho de 2009, e
passaram a vigorar a partir de 1 de janeiro de 2012. Esta alteracdo resultou em uma
reducdo na vida util dos ativos de geracdo e, em consonancia com o CPC 23, a
Companhia alterou a depreciagdo do ativo imobilizado prospectivamente, a partir da
referida data.

EBITDA
No 2T12, o EBITDA (IFRS) foi de R$ 311 milhdes, aumento de 31,6% (R$ 75 milhdes).

Expurgando os efeitos néo-recorrentes, o EBITDA (IFRS — Nao-Recorrentes) seria de R$ 311
milhdes no 2T12, comparado a R$ 255 milhdes no 2T11, um aumento de 21,9% (R$ 56 milhdes).

Resultado Financeiro

No 2T12, a despesa financeira liquida foi de R$ 101 milhdes, representando uma reducgdo de
16,9% (R$ 20,5 milhdes). Os itens que explicam essa variagao sao:

Despesas Financeiras: passaram de R$ 144 milhdes no 2T11 para R$ 111 milhdes no 2T12
(reducéo de R$ 33 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)

(ii)

Reducao da despesa financeira da CPFL Geracdo, com Uso do Bem Publico (UBP) (R$
17,4 milhdes), devido principalmente aos ajustes contabeis ndo-recorrentes referentes
ao recalculo de UBP das usinas (R$ 13,7 milhdes), efetuados como segue:

Aumento de despesa no 2T11 (R$ 13,0 milhdes);
Reducéo de despesa no 2T12 (R$ 0,7 milhdo).

Reducdo do estoque de dividas e dos indicadores que atualizam as dividas, em especial
o CDI.

Receitas Financeiras: passaram de R$ 22 milhdes no 2T11 para R$ 10 milhdes no 2T12
(reducédo de R$ 12 milhdes), devido principalmente a reducdo do estoque de aplicacbes
financeiras e a reducéo do CDI.

Lucro Liguido
No 2T12, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 86 milhGes, aumento de 95,5% (R$ 42 milhdes).
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Expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o lucro liquido (IFRS — Nao-Recorrentes) seria de R$
111 milhdes no 2T12, comparado a R$ 70 milhdes no 2T11, um aumento de 58,9% (R$ 41
milhdes).

11.4) CPFL Renovaveis

11.4.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

Essa avaliagdo comparativa considera, no 2T11, somente os ativos que ja pertenciam a CPFL
Energia e que foram contribuidos para a CPFL Renovaveis quando de sua criagdo (PCHs da
CPFL Geracao, CPFL Sul Centrais e UTE Biomassa Baldin).

DRE Consolidado - CPFL Renovaveis (Pro-forma - R$ M il)

2T12 21T11@ var.
Receita Operacional Bruta 161.406 33.690 379,1%
Receita Operacional Liquida 151.142 31.722 376,5%
Custo com Energia Elétrica (24.591) (3.041) 708,7%
Custos e Despesas Operacionais (94.708) (6.563) 1343,2%
Resultado do Senico 31.843 22.119 44,0%
EBITDA (IFRS) ® 91.845 25.628  258,4%
Resultado Financeiro (36.822) 3.590 -1125,5%
Lucro antes da Tributagdo (4.979) 25.709  -119,4%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) (5.528) 16.970  -132,6%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizagdo e
resultado de entidade de previdéncia privada;

(2) DRE pro-forma (visto que a criagdo da CPFL Reno vaveis ocorreu em 01/08/2011): elaborado apenas par a fins de
comparagdo com o 2T12. Considera somente os ativos que ja pertenciam a CPFL Energia no 2T11 e que fora m
contribuidos para a CPFL Renovaveis quando de sua ¢ riagdo (PCHs da CPFL Geragdo, CPFL Sul Centrais e U TE
Biomassa Baldin).

Receita Operacional

No 2T12, a receita operacional bruta atingiu R$ 161 milhdes, representando um aumento de
379,1% (R$ 128 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 151 milhdes, representando
um aumento de 376,5% (R$ 119 milhdes).

O aumento na receita operacional bruta deve-se principalmente ao aumento, no valor de R$ 121,6
milhdes (R$ 114,2 milhdes liquidos de impostos), decorrente:

() Dos novos ativos em operacédo, resultantes da associacdo com a ERSA e da aquisicdo da
Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e dezembro de 2011,
respectivamente (R$ 86,0 milhdes liquidos de impostos);

(i) Das aquisicdes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em fevereiro de
2012 (R$ 19,7 milhdes liquidos de impostos);

(iii) Da entrada em operacao dos projetos (R$ 9,9 milhdes liquidos de impostos):
UTE Bio Formosa, em setembro de 2011;
UTE Bio Buriti, em outubro de 2011,
UTE Bio Ipé e UTE Bio Pedra, em maio de 2012.

Esses aumentos foram parcialmente compensados pelas eliminacdes ocorridas da
consolidacao da CPFL Renovaveis (R$ 1,4 milh&do).
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Custos e Despesas Operacionais

No 2T12, os custos e despesas operacionais atingiram R$ 95 milhdes, representando um
aumento de R$ 88 milhdes, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) PMSO adicional, no valor de R$ 28,4 milhdes, referente:

Aos novos ativos em operacao, resultantes da associacdo com a ERSA e da aquisi¢do
da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e dezembro de 2011,
respectivamente (R$ 27,1 milhdes);

As aquisicdes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em
fevereiro de 2012 (R$ 1,9 milhdes);

A entrada em operac&o dos projetos (R$ 0,4 milhdo):
UTE Bio Formosa, em setembro de 2011;
UTE Bio Buriti, em outubro de 2011;
UTE Bio Ipé e UTE Bio Pedra, em maio de 2012.

Esses aumentos foram parcialmente compensados pelas eliminagbes ocorridas da
consolidacao da CPFL Renovaveis (R$ 1,0 milh&do).

(i)  Depreciacdo e Amortizacao adicional, no valor de R$ 57,2 milhdes, devido:

Aos novos ativos em operagao, resultantes da associagao com a ERSA e da aquisi¢ao
da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e dezembro de 2011,
respectivamente (R$ 43,8 milhdes);

As aquisicdes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em fevereiro
de 2012 (R$ 7,7 milhdes);

A entrada em operacéo dos projetos (R$ 5,7 milhdes):
UTE Bio Formosa, em setembro de 2011;
UTE Bio Buriti, em outubro de 2011;
UTE Bio Ipé e UTE Bio Pedra, em maio de 2012.

EBITDA
No 2T12, o EBITDA (IFRS) foi de R$ 92 milhdes, aumento de 258,4% (R$ 66 milhdes).

Resultado Financeiro

No 2T12, a despesa financeira liquida foi de R$ 37 milh8es, comparada a uma receita financeira
liquida de R$ 3 milhdes no 2T11 (aumento de R$ 40 milhdes), devido principalmente:

0] Despesa financeira adicional, no valor de R$ 44,1 milhdes, referente:

Aos novos ativos em operacédo, resultantes da associacdo com a ERSA e da
aquisicdo da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e
dezembro de 2011, respectivamente (R$ 31,3 milhdes);

As aquisicbes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em
fevereiro de 2012 (R$ 12,8 milhdes).

(i)  Receita financeira adicional, no valor de R$ 8,1 milhdes, referente:
Aos novos ativos em operacédo, resultantes da associacdo com a ERSA e da
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aquisicdo da Jantus, contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e
dezembro de 2011, respectivamente (R$ 7,2 milhdes);

As aquisicbes da PCH Santa Luzia, em agosto de 2011 e da Bons Ventos, em
fevereiro de 2012 (R$ 0,9 milh&o).

Lucro/(Prejuizo) Liquido

No 2T12, o prejuizo liquido (IFRS) foi de R$ 5,5 milhdes, uma reducéo no resultado de R$ 22,5
milhdes.

11.4.2) Status dos Projetos de Geracao

Em 30 de junho de 2012, o portfélio de projetos da CPFL Renovaveis totaliza 945 MW de
capacidade instalada em operagao e 790 MW de capacidade em constru¢do, sendo composto de
34 PCHs em operacdo (306,7 MW) e 1 PCH em construcdo (20,0 MW), 8 Parques Edlicos em
operacao (367,5 MW) e 25 Parques Eodlicos em construgdo (670,2 MW), 6 Usinas Termelétricas a
Biomassa em operacgéo (270,0 MW) e 2 Usinas Termelétricas a Biomassa em construgéo (100,0
MW).

Adicionalmente, a CPFL Renovaveis possui projetos eolicos, de PCHs e de biomassa em
desenvolvimento totalizando 3.092 MW, perfazendo um portfélio total de 4.827 MW.

A tabela abaixo ilustra o portfolio geral de ativos em operacéo, construcdo e desenvolvimento, e
sua capacidade instalada, em 30 de junho de 2012:

Em MW PCH Edlica Biomassa TOTAL

Em operacéo 307 368 270 945
Em construgéo 20 670 100 790
Em desenvolvimento 608 2.484 - 3.092
TOTAL 935 3.522 370 4.827

Nota: Incluindo a UTE Biomassa Ester (40 MW), ainda em fase de anuéncia, e os Complexos
Edlicos Atlantica (120 MW) e Bons Ventos (157,5 MW), cujos processos de aquisigdo ja foram
aprovados pela ANEEL.

UTE Bio Ipé — Em Operacgéao

A UTE Bio Ipé, localizada em Nova Independéncia (Estado de S&o Paulo), entrou em operagao
comercial em 17 de maio de 2012. A poténcia instalada é de 25 MW e a garantia fisica é de 8,4
MWmédios. A usina assinou Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Livre para
venda de 8,2 MWmédios. Estrutura de capital (estimada): 79% BNDES (74%  TJLP + 1,9% a.a.
e 26% 5,5% a.a. pré) e 21% equity.

UTE Bio Pedra — Em Operacéo

A UTE Bio Pedra, localizada em Serrana (Estado de S&o Paulo), entrou em operagédo comercial

em 31 de maio de 2012. A poténcia instalada é de 70 MW e a garantia fisica € de 24,4

MWmeédios. A energia foi vendida no 3° Leildo de Energia de Reserva ocorrido em agosto de 2010

(preco: R$ 154,12/MWh — dezembro de 2011). Estrutura de capital (estimada): 73% BNDES (26%
TILP +1,9% a.a. e 74% 5,5% a.a. pré) e 27% equity.
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UTE Coopcana

A UTE Coopcana, localizada em Sao Carlos do Ivai (Estado do Parand), encontra-se em fase de
construcao (11% das obras realizadas — junho de 2012), sendo que a sua entrada em operacao
comercial esta prevista para o 2T13. O investimento estimado no empreendimento € de R$ 153
milhdes. A poténcia instalada é de 50 MW e a garantia fisica € de 18 MWmédios.

UTE Alvorada

A UTE Alvorada, localizada em Arapord (Estado de Minas Gerais), encontra-se em fase de
construcao (19% das obras realizadas — junho de 2012), sendo que a sua entrada em operacao
comercial esta prevista para o 2T13. O investimento estimado no empreendimento € de R$ 154
milhdes. A poténcia instalada € de 50 MW e a garantia fisica € de 18 MWmédios.

PCH Salto Goées

A PCH Salto Goes, localizada no Estado de Santa Catarina, encontra-se em fase de construcéo
(80% das obras realizadas — junho de 2012), sendo que a sua entrada em opera¢cdo comercial
esta prevista para o 1T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 136 milhdes. A
poténcia instalada é de 20 MW e a energia assegurada € de 11,1 MWmeédios. A energia foi
vendida no Leildo de Fontes Alternativas ocorrido em agosto de 2010 (pre¢o: R$ 160,41/MWh —
dezembro de 2011). Estrutura de capital (estimada): 63% BNDES e 37% equity.

Parques Eodlicos Santa Clara I, II, Ill, IV, Ve VI e Eurus VI

A construcdo dos Parques Eolicos Santa Clara I, I, Ill, IV, V e VI e Eurus VI, localizados no
Estado do Rio Grande do Norte, foi finalizada em julho de 2012. A entrada em operagdo comercial
depende da construcdo da Instalacdo de Transmissdo Compartilhada da Geragdo — ICG (os
parques edlicos estdo aptos a gerar energia elétrica, porém aguardam o término da construcao da
ICG para o inicio efetivo das operacdes). A CPFL Renovaveis protocolou documentos na ANEEL
solicitando ressarcimento de receita; a conclusdo da analise dos documentos esta prevista para
agosto de 2012. O investimento estimado no empreendimento € de R$ 801 milhfes. A poténcia
instalada é de 188 MW e a garantia fisica € de 76 MWmédios. A energia foi vendida no Leildo de
Reserva ocorrido em dezembro de 2009 (preco: R$ 168,32/MWh — dezembro de 2011). Estrutura
de capital (estimada): 65% BNDES (TJLP + 1,7% a.a.) e 35% equity.

Parques Eolicos Complexo Macacos | (Macacos, Pedra  Preta, Costa Branca e
Juremas)

Os Parques Edlicos Complexo Macacos | (Macacos, Pedra Preta, Costa Branca e Juremas),
localizados no Estado do Rio Grande do Norte, encontram-se em fase de construcao (25% das
obras realizadas — junho de 2012), sendo que a sua entrada em operagcao esta prevista para o
3T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 374 milhdes. A poténcia instalada é
de 78,2 MW e a garantia fisica é de 37,1 MWmédios. A energia foi vendida no Leildo de Fontes
Alternativas ocorrido em agosto de 2010 (prego: R$ 137,30/MWh — dezembro de 2011).

Parque Edlico Campo dos Ventos Il

O Parque Edlico Campo dos Ventos I, localizado no Estado do Rio Grande do Norte, encontra-se
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em fase de construcéo (7% das obras realizadas — junho de 2012), sendo que a sua entrada em
operacao esta prevista para o 3T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 127
milhdes. A poténcia instalada é de 30 MW e a garantia fisica € de 14 MWmédios. A energia foi
vendida no 3° Leildo de Energia de Reserva ocorrido em agosto de 2010 (prego: R$ 133,70/MWh
— dezembro de 2011).

Parques Eolicos Complexo Atlantica (Atlantica I, I, 1V e V)

Os Parques Eodlicos Complexo Atlantica (Atlantica I, Il, IV e V), localizados no Estado do Rio
Grande do Sul, encontram-se em fase de construcdo (12% das obras realizadas — junho de 2012),
sendo que a sua entrada em operacao esta prevista para o 2S13. A poténcia instalada é de 120
MW e a garantia fisica € de 52,7 MWmédios. A energia foi vendida no Leildao de Fontes
Alternativas ocorrido em agosto de 2010 (prego: R$ 147,44/MWh — dezembro de 2011).

Parques Eolicos Complexo Campo dos Ventos (Campo do s Ventos |, lll e V,
Ventos de Sdo Domingos e Ventos de Sao Martinho)

Os Parques Edlicos Complexo Campo dos Ventos (Campo dos Ventos |, Ill e V, Ventos de S&o
Domingos e Ventos de Sado Martinho), localizados no Estado do Rio Grande do Norte, encontram-
se em fase de construcdo (8% das obras realizadas — junho de 2012), sendo que a sua entrada
em operagdo esta prevista para o 2T14. O investimento estimado no empreendimento é de R$
660 milhdes. A poténcia instalada € de 138 MW e a garantia fisica € de 68,5 MWmédios.

Parques Edlicos Complexo S&o Benedito (Santa Ménica , Santa Ursula,
Ventos de S&o Benedito e Ventos de Sao Dimas)

Os Parques Edlicos Complexo S&o Benedito (Santa Moénica, Santa Ursula, Ventos de S&o
Benedito e Ventos de Sdo Dimas), localizados no Estado do Rio Grande do Norte, encontram-se
em fase de construcéo (7% das obras realizadas — junho de 2012), sendo que a sua entrada em
operacao esta prevista para o 2T14. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 506
milhdes. A poténcia instalada € de 116 MW e a garantia fisica é de 60,6 MWmédios.
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12) ANEXOS
12.1) Balanco Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

Consolidado

ATIVO 30/06/2012  31/12/2011  30/06/2011
CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 2.014.281 2.699.837 4.402.948
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 1.916.634 1.874.280 1.798.570
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 830 830 -
Titulos e Valores Mobiliarios 44.304 47.521 43.744
Tributos a Compensar 317.961 277.463 240.439
Derivativos 10.840 3.733 92
Estoques 53.220 44.872 38.231
Arrendamentos 5.912 4,581 4.356
Outros Créditos 515.659 409.938 417.227
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 4.879.642 5.363. 054 6.945.607

NAO CIRCULANTE

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 168.510 182.300 188.291
Depositos Judiciais 1.207.658 1.128.616 1.042.062
Titulos e Valores Mobiliarios 159.332 109.965 55.350
Tributos a Compensar 221.473 216.715 159.591
Derivativos 449.036 215.642 27
Créditos Fiscais Diferidos 1.235.752 1.176.535 1.096.158
Arrendamentos 28.244 24.521 25.300
Ativo Financeiro da Concesséao 1.995.821 1.376.664 1.091.624
Entidade de Previdéncia Privada 3.416 3.416 5.800
Investimentos ao Custo 116.654 116.654 116.654
Outros Créditos 335.231 279.461 222.109
Imobilizado 9.290.004 8.292.076 5.965.171
Intangivel 9.371.556 8.927.439 6.564.805
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 24.582.685 22.05 0.004 16.532.943
TOTAL DO ATIVO 29.462.327 27.413.057 23.478.549
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12.2) Balanco Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30/06/2012  31/12/2011 30/ 06/2011
PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores 1.399.011 1.240.143 1.093.951
Encargos de Dividas 203.668 141.902 48.947
Encargos de Debéntures 72.541 83.552 153.708
Empréstimos e Financiamentos 1.195.142 896.414 976.004
Debéntures 539.798 531.185 1.385.227
Entidade de Previdéncia Privada 41.224 40.695 37.762
Taxas Regulamentares 129.581 145.146 139.745
Impostos, Taxas e Contribuigdes 437.322 483.028 505.473
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 20.891 24.524 23.442
Obrigagdes Estimadas com Pessoal 89.349 70.771 120.728
Derivativos - - 53.581
Uso do Bem Publico 28.584 28.738 27.610
Outras Contas a Pagar 685.200 813.338 483.344
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 4.842.312 4.499.437 5.049.523

NAO CIRCULANTE

Fornecedores 5.818 - -

Encargos de Dividas 185 23.627 56.495
Empréstimos e Financiamentos 8.469.954 7.382.455 4.837.052
Debéntures 5.127.931 4.548.651 4.874.463
Entidade de Previdéncia Privada 378.720 414.629 493.030
Impostos, Taxas e Contribuigdes - 165 838
Débitos Fiscais Diferidos 1.241.240 1.038.101 275.104
Provisédo para Contingéncias 356.885 338.121 314.210
Derivativos - 24 442
Uso do Bem Publico 447.537 440.926 436.526
Outras Contas a Pagar 114.907 174.410 94.782
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 16.143.178 14.361.110 11.382.942

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 4.793.424 4.793.424 4.793.424
Reservas de Capital 226.951 229.956 16
Reservas de Lucros 495.185 495.185 418.665
Dividendo Adicional Proposto - 758.470 -
Resenva de Avaliacdo Patrimonial 798.987 790.123 808.593
Lucros (Prejuizos) Acumulados 656.747 - 760.744
6.971.294 7.067.157 6.781.442
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 1.505.542 1.485.352 264.642
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 8.476.836 8.552.510 7.046.084
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 29.462.327 27.413.057  23.478.549

*6 0 .



4+ 115 ||

12.3) Demonstracéo de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

Consolidado

2T12 2T11 Variagéo 1S12 1S11 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica® 3.861.560 3.587.803 7,63% 7.793.304 7.191.479 8,37%
Suprimento de Energia Elétrica 481.069 298.447 61,19% 899.680 574.804 56,52%
Receita com construgdo de infraestrutura 321.741 250.415 28,48% 591.051 464.017 27,38%
Outras Receitas Operacionais(“ 418.279 378.823 10,42% 840.729 794.953 5,76%
5.082.649 4.515.489 12,56% 10.124.764 9.025.253 12,18%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.549.200)  (1.470.631) 5,34% (3.170.328)  (2.957.612) 7,19%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.533.449 3.044.857 16,05% 6.954.437 6.067.641 14,62%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.539.419)  (1.215.522) 26,65% (2.857.915)  (2.330.257)  22,64%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicdo (343.202) (308.930) 11,09% (690.435) (612.856)  12,66%

(1.882.621)  (1.524.451) 23,49% (3.548.350) (2.943.113)  20,56%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (172.291) (205.759) -16,27% (331.199) (357.799) -7,43%
Material (19.491) (23.325) -16,44% (44.969) (41.536) 8,26%
Senvigos de Terceiros (136.901) (136.059) 0,62% (268.911) (257.022) 4,63%
Outros Custos/Despesas Operacionais (70.869) (90.276) -21,50% (156.865) (169.669) -7,55%
Custos com construgdo de infraestrutura (321.741) (250.415) 28,48% (591.051) (464.017)  27,38%
Entidade de Previdéncia Privada 2.504 22.352 -88,80% 5.040 44704  -88,73%
Depreciacdo e Amortizagdo (235.472) (154.019) 52,88% (388.312) (296.115)  31,14%
Amortizagdo do Intangivel da Concessao (69.226) (46.013) 50,45% (134.726) (92.026)  46,40%
(1.023.486) (883.515) 15,84% (1.910.993)  (1.633.482)  16,99%
EBITDA 929.535 814.571 14,11% 2.013.092 1.834.484 9,74%
RESULTADO DO SERVICO 627.341 636.891 -1,50% 1.495.094 1.491.046 0,27%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 126.734 125.524 0,96% 270.236 251.438 7,48%
Despesas (365.119) (307.574) 18,71% (723.168) (564.593)  28,09%
(238.385) (182.050) 30,94% (452.933) (313.156)  44,63%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 388.957 454.841 -14,49% 1.042.161 1.177.891  -11,52%
Contribuicéo Social (41.648) (41.890) -0,58% (103.669) (110.682) -6,34%
Imposto de Renda (113.680) (118.868) -4,36% (281.667) (307.251) -8,33%
LUCRO LIQUIDO 233.628 294.083 -20,56% 656.826 759.958  -13,57%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladore s 229.334 287.929 -20,35% 640.239 747.709  -14,37%
Lucro liquido atribuido aos acionistas nédo controla dores 4.295 6.154 -30,21% 16.587 12.248 35,42%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita
de fornecimento de energia elétrica”.
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12.4) Fluxo de Caixa — CPFL Energia

(em milhares de reais)

Consolidado

2T12 Ult. 12M
Saldo Inicial do Caixa 2.707.338 4.402.948
Lucro Liquido Incluindo CSLL e IRPJ 388.957 2.226.228
Depreciacdo e Amortizagdo 304.993 936.099
Encargos de Divida e Atualizagdes Monetéarias e Cambiais 300.497 1.331.579
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (198.411) (836.891)
Encargos de Dividas Pagos (337.367) (1.113.735)
Outros (102.142) (201.255)
(32.430) 115.797
Total de Atividades Operacionais 356.527 2.342.025
Atividades de Investimentos
Aquisicao de Participacdo Societaria liquido do caixa adquirido (563.011) (1.602.205)
Aquisi¢cBes de Imobilizado e Adi¢des de Intangivel (714.819) (2.437.240)
Outros (53.261) 192.624
Total de Atividades de Investimentos (1.331.091) (3.846.821)
Atividades de Financiamento
Captacao de Empréstimos e Debéntures 1.288.949 3.710.193
Amortizacéo de Principal de Empréstimos e Debéntures (242.992) (3.076.370)
Dividendos Pagos (764.450) (1.515.009)
Outros - (2.684)
Total de Atividades de Financiamento 281.507 (883.870)
Geracgédo de Caixa (693.057) (2.388.666)
Saldo Final do Caixa - 30/06/2012 2.014.281 2.014.281
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12.5) Demonstracédo de Resultados - Segmentos de Ger acao Convencional e
CPFL Renovaveis

(Pro-forma, em milhares de reais)

_ SeeeREEEE o e
Renovaveis

2T12® 2111@ Variagdo 2T12 2T11 Variagdo 112 1s11 Variagado
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - - - - - - - -
Suprimento de Energia Elétrica 387.685 335.392 15,59% 161.108 548.793 369.052 48,70% 1.077.067 733.412 46,86%
Outras Receitas Operacionais 968 443 118,47% 298 1.265 474 167,05% 1.906 1.169 62,96%
388.652 335.835 15,73% 161.406 550.058 369.526 48,86% 1.078.972 734.581 46,88%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (24.240) (20.347) 19,13% (10.264) (34.504)  (22.315) 54,62% (67.553)  (44.745) 50,97%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 364.412 315.489 15,51% 151.142 515.554 347.211 48,48% 1.011.419 689.836 46,62%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (10.965) (2.746) 299,30% (18.160) (29.125) (4.927) 491,17% (61.005)  (15.089) 304,31%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribui¢&o (12.762) (20.418) -37,50% (6.431) (19.193) (21.278) -9,80% (42.085) (36.345) 15,79%
(23.727) (23.164) 2,43% (24.591) (48.319) _ (26.205) 84,39% (103.09) __ (51.434) 100,43%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (9.539) (13.960) -31,67% (6.893) (16.432)  (14.038) 17,05% (35.342)  (24.708) 43,04%
Material (1.118) (2.205) -49,32% (207) (1.325)  (2.539) -47,83% (4.920)  (3.291) 49,50%
Senigos de Terceiros (7.309) (12.357) -40,85% (23.752) (31.061)  (14.035) 121,30% (55.518)  (23.285) 138,43%
Outros Custos/Despesas Operacionais (12.039) (27.721) -56,57% (3.854) (15.893) (28.683) -44,59% (35.849) (45.675) -21,51%
Entidade de Previdéncia Privada 360 621 -42,02% - 360 621 -42,02% 720 1.241 -42,02%
Depreciagéo e Amortizagao (79.442) (63.059) 25,98% (34.527) (113.969)  (66.568) 71,21% (200.252)  (120.778) 65,80%
Amortizag&o do Intangivel da Concessé&o (4.592) (4.834) -5,01% (25.475) (30.068) (4.834) 521,94% (56.409) (9.669) 483,41%
(113.679) __ (123.516) 7,96% (94.708) (208.387) _ (130.079) 60,20% (387.571) _(226.165) 71,37%
EBITDA 310.681 236.081 31,60% 91.845 402.526 261.709 -966,66% 776.699 541.443 -619,78%
RESULTADO DO SERVICO 227.006 168.809 34,48% 31.843 258.849 190.927 35,57% 520.758 412.237 26,32%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 10.376 22.694 -54,28% 12.659 23.034 27.871 -17,35% 49.648 47.995 3,44%
Despesas (111.258) (144.026) -22,75% (49.480) (160.739)  (145.612) 10,39% (313.424)  (260.000) 20,55%
Juros Sobre o Capital Proprio - - - - - - -
(100.883) (121.332) ~16,85% (36.822) (137.704) (117.742) 16,95% (263.776) (212.005) 24,42%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (1.961) - 0,00% - - - 0,00% ] - 0,00%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 124.163 47.477 161,53% (4.979) 121.145 73.186 65,53% 256.982 200.232 28,34%
Contribuigdo Social (10.567) (830)  1172,85% (687) (11.254)  (3.167) 255,30% (22.621)  (14.038) 61,14%
Imposto de Renda (27.679) (2.706) 923,06% 138 (27.541)  (9.108) 202,40% (56.997)  (38.607) 47,63%
LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO 85.917 43.941 95,53% (5.528) 82.350 60.911 35,20% 177.365 147.587 20,18%
Lucro/(prejuizo) liquido atribuido aos acionistasc  ontroladores 79.575 37.787 110,59% (5.525) 78.055 54.757 42,55% 160.778  135.338 18,80%
Lucro/(prejuizo) liquido atribuido aos acionistasn  &o controladores 6.342 6.154 3,06% (@) 4.295 6.154 -30,21% 16.587 12.248 35,43%

Notas:

(1) Pro-forma: n&o inclui os ativos que, antes da associacdo da CPFL Energia com a ERSA, eram consolidados dentro do
segmento de Geragédo e que, atualmente, séo consolidados na CPFL Renovaveis;

(2) Pro-forma: Os valores reportados no 2T11 foram ajustados para fins de comparagdo. Excluem, portanto, os ativos que, antes da
associacdo da CPFL Energia com a ERSA, eram consolidados dentro do segmento de Geragéo.
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12.6) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Dist  ribuicdo Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

Consolidado

2T12 2T11 Variagdo 1S12 1S11 Variagdo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica® 3.655.957 3.418.312 6,95% 7.399.211 6.856.701 7,91%
Suprimento de Energia Elétrica 83.738 57.735 45,04% 126.773 90.382 40,26%
Receita com construgéo de infraestrutura 321.741 250.415 28,48% 591.051 464.017 27,38%
Outras Receitas Operacionais‘l) 398.628 362.914 9,84% 777.197 740.921 4,90%
4.460.063 4.089.376 9,06% 8.894.232 8.152.021 9,10%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.490.164)  (1.428.652) 4,31% (3.055.600) (2.872.453) 6,38%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.969.899 2.660.724 11,62% 5.838.632 5.279.568 10,59%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.523.360)  (1.245.424) 22,32% (2.849.970)  (2.389.921) 19,25%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo (325.528) (288.357) 12,89% (650.484) (577.870) 12,57%
(1.848.888)  (1.533.781) 20,54% (3.500.454)  (2.967.791) 17,95%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (132.253) (172.712) -23,43% (251.397) (299.808) -16,15%
Material (17.248) (17.341) -0,54% (37.743) (32.565) 15,90%
Senigos de Terceiros (108.532) (117.110) -7,33% (223.327) (226.330) -1,33%
Outros Custos/Despesas Operacionais (60.762) (58.546) 3,78% (125.665) (123.823) 1,49%
Custos com construgdo de infraestrutura (321.741) (250.415) 28,48% (591.051) (464.017) 27,38%
Entidade de Previdéncia Privada 2.147 21.732 -90,12% 4.323 43.463 -90,05%
Depreciagdo e Amortizagédo (119.966) (85.964) 39,55% (185.151) (172.414) 7,39%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (5.045) (4.881) 3,36% (10.090) (9.763) 3,36%
(763.400) (685.239) 11,41% (1.420.101)  (1.285.258) 10,49%
EBITDA 480.475 510.818 -5,94% 1.108.995 1.165.233 -4,83%
RESULTADO DO SERVICO 357.611 441.705 -19,04% 918.076 1.026.519 -10,56%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 94.819 95.339 -0,55% 186.903 187.773 -0,46%
Despesas (160.592) (139.158) 15,40% (315.956) (262.366) 20,43%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - -
(65.773) (43.819) 50,10% (129.054) (74.594) 73,01%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 291.838 397.885 -26,65% 789.023 951.925 -17,11%
Contribui¢éo Social (21.411) (30.107) -28,88% (67.173) (80.579) -16,64%
Imposto de Renda (57.598) (81.948) -29,71% (182.808) (220.515) -17,10%
LUCRO LiQUIDO 212.828 285.830 -25,54% 539.042 650.831 -17,18%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita
de fornecimento de energia elétrica”.
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12.7) Desempenho Econdémico-Financeiro por Distribui dora

(Pro-forma, em milhares de reais)

Resumo da Demonstracédo de Resultados por Distribuid

CPFL PAULISTA

ora (Pro-forma - R$ Mil)

2712 2T11 Var. 1S12 1S11 Var.

Receita Operacional Bruta 2.328.924  2.076.085 12,2%  4.600.017 4.073.259 12,9%
Receita Operacional Liquida 1.586.332  1.349.990 17,5%  3.071.997 2.628.862 16,9%
Custo com Energia Elétrica (989.575) (800.742) 23,6%  (1.842.721)  (1.522.700) 21,0%
Custos e Despesas Operacionais (418.124) (349.682) 19,6% (775.780) (633.685) 22,4%
Resultado do Senico 178.633 199.566  -10,5% 453.496 472.477 -4,0%
EBITDA (IFRS)® 237.825 224.273 6,0% 540.490 522.035 3,5%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) @ 347.409 238.219 45,8% 659.770 485.575 35,9%
Resultado Financeiro (27.615) (11.716)  135,7% (55.669) (18.218)  205,6%
Lucro antes da Tributagdo 151.018 187.849 -19,6% 397.827 454.259 -12,4%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 105.621 129.620 -18,5% 269.216 305.148 -11,8%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério ) 175.963 128.693 36,7% 345.638 268.450 28,8%

CPFEL PIRATININGA

2T12 2T11 Var. 1S12 1s11 Var.
Receita Operacional Bruta 983.177 962.249 2,2% 1.970.757 1.998.510 -1,4%
Receita Operacional Liquida 612.811 612.074 0,1% 1.220.346 1.278.549 -4,6%
Custo com Energia Elétrica (422.040) (346.817) 21,7% (803.869) (672.173) 19,6%
Custos e Despesas Operacionais (131.123) (145.698) -10,0% (240.413) (301.015) -20,1%
Resultado do Senigo 59.648 119.559 -50,1% 176.064 305.361 -42,3%
EBITDA (IFRS)® 87.297 132.075 -33,9% 215.632 331.279 -34,9%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) 100.808 116.801 -13,7% 198.569 261.689 -24,1%
Resultado Financeiro (12.975) (11.722) 10,7% (28.540) (20.313) 40,5%
Lucro antes da Tributagdo 46.673 107.837 -56,7% 147.524 285.048 -48,2%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 31.582 73.929 -57,3% 95.128 190.809 -50,1%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério ) 39.949 64.023 -37,6% 82.951 144.913 -42,8%

2T12 2T11 Var. 1S12 1s11 Var.
Receita Operacional Bruta 917.174 816.008 12,4% 1.862.312 1.627.845 14,4%
Receita Operacional Liquida 613.318 537.556 14,1% 1.234.004 1.065.181 15,8%
Custo com Energia Elétrica (348.516) (309.714) 12,5% (681.686) (621.264) 9,7%
Custos e Despesas Operacionais (175.599) (136.678) 28,5% (323.575) (254.845) 27,0%
Resultado do Senigo 89.202 91.164 -2,2% 228.743 189.072 21,0%
EBITDA (IFRS)® 121.535 117.991 3,0% 285.250 242.372 17,7%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) @ 132.320 121.605 8,8% 294.972 229.121 28,7%
Resultado Financeiro (19.393) (18.718) 3,6% (35.020) (33.424) 4,8%
Lucro antes da Tributagéo 69.809 72.445 -3,6% 193.723 155.648 24,5%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 58.289 60.360 -3,4% 140.396 115.186 21,9%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério ) 65.352 58.662 11,4% 145.956 101.380 44,0%

CPFL SANTA CRUZ

2T12 2T11 Var. 1S12 1s11 Var.
Receita Operacional Bruta 102.228 98.081 4,2% 204.833 187.140 9,5%
Receita Operacional Liquida 71.159 67.690 51% 141.823 127.810 11,0%
Custo com Energia Elétrica (39.967) (33.232) 20,3% (76.596) (64.918) 18,0%
Custos e Despesas Operacionais (16.922) (21.503) -21,3% (37.251) (39.642) -6,0%
Resultado do Seni¢o 14.270 12.955 10,1% 27.975 23.250 20,3%
EBITDA (IFRS)® 15.488 15.138 2,3% 31.046 27.567 12,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) @ 9.427 13.599 -30,7% 26.087 24.074 8,4%
Resultado Financeiro (2.018) (987)  104,5% (3.292) (1.582) 108,1%
Lucro antes da Tributagdo 12.251 11.968 2,4% 24.682 21.669 13,9%
LUCRO LIiQUIDO (IFRS) 8.640 8.746 -1,2% 16.885 15.112 11,7%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério  s)® 4.872 7.920 -38,5% 13.877 13.008 6,7%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizacéo e

resultado de entidade de previdéncia privada;

(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios;
(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera os ativos e passivos regulatorios.
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Resumo da Demonstracédo de Resultados por Distribuid

ora (Pro-forma - R$ Mil)

CPFL LESTE PAULISTA

2T12 2T11 Var. 1S12 1s11 Var.
Receita Operacional Bruta 31.808 33.954 -6,3% 63.006 63.359 -0,6%
Receita Operacional Liquida 22.812 24.494 -6,9% 44.787 45.091 -0,7%
Custo com Energia Elétrica (11.428) (9.629) 18,7% (21.238) (18.130) 17,1%
Custos e Despesas Operacionais (6.538) (9.198) -28,9% (13.665) (16.305) -16,2%
Resultado do Senigo 4.846 5.666 -14,5% 9.885 10.656 -7,2%
EBITDA (IFRS)® 6.013 6.685 -10,1% 11.912 12.670 -6,0%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) @ 4.283 7.476 -42,7% 9.432 13.727 -31,3%
Resultado Financeiro (1.696) (685)  147,5% (3.685) (1.238) 197,7%
Lucro antes da Tributagcdo 3.150 4,981 -36,8% 6.200 9.419 -34,2%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 2.094 3.646 -42,6% 4.117 6.527 -36,9%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério ) 1.035 4.226 -75,5% 2.570 7.315 -64,9%

CPFL SUL PAULISTA

2T12 2T11 Var. 1S12 1s11 Var.
Receita Operacional Bruta 40.954 43.903 -6,7% 81.517 86.146 -5,4%
Receita Operacional Liquida 27.957 30.354 -7,9% 55.054 59.314 -7,2%
Custo com Energia Elétrica (15.560) (14.110) 10,3% (30.961) (28.459) 8,8%
Custos e Despesas Operacionais (6.894) (10.234) -32,6% (13.767) (18.681) -26,3%
Resultado do Senigo 5.503 6.010 -8,4% 10.327 12.173 -15,2%
EBITDA (IFRS)® 6.046 6.834 -11,5% 11.441 13.759 -16,8%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) @ 5.686 6.807 -16,5% 11.104 13.537 -18,0%
Resultado Financeiro (614) (102)  504,2% (1.039) (95) 988,4%
Lucro antes da Tributagéo 4.889 5.909 -17,3% 9.287 12.078 -23,1%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 3.579 4.361 -17,9% 6.482 8.326 -22,1%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério ) 3.410 4.342 -21,5% 6.325 8.073 21,7%

CPFL JAGUARI

2T12 2711 Var. 1S12 1S11 Var.
Receita Operacional Bruta 36.760 39.056 -5,9% 73.546 76.563 -3,9%
Receita Operacional Liquida 23.626 25.488 -7,3% 46.763 49.529 -5,6%
Custo com Energia Elétrica (16.241) (14.240) 14,1% (32.158) (28.831) 11,5%
Custos e Despesas Operacionais (4.093) (6.532) -37,3% (7.494) (11.155) -32,8%
Resultado do Senigo 3.293 4.716 -30,2% 7.112 9.543 -25,5%
EBITDA (IFRS)® 3.733 5.278 -29,3% 8.012 10.643 -24,7%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) @ 2.675 5.146 -48,0% 6.416 10.406 -38,3%
Resultado Financeiro (783) 200  -490,7% (845) 317 -366,5%
Lucro antes da Tributagéo 2.509 4.917 -49,0% 6.267 9.860 -36,4%
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 1.799 3.557 -49,4% 4.286 6.821 -37,2%
LUCRO LIiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério  s)® 1.131 3.438 -67,1% 3.269 6.682 -51,1%

CPFL MOCOCA

2T12 2T11 Var. 1S12 1s11 Var.
Receita Operacional Bruta 23.260 23.808 -2,3% 46.620 45.731 1,9%
Receita Operacional Liquida 15.743 16.525 -4, 7% 31.528 31.197 1,1%
Custo com Energia Elétrica (9.142) (8.420) 8,6% (18.131) (16.845) 7,6%
Custos e Despesas Operacionais (4.386) (6.038) -27,4% (8.922) (10.365) -13,9%
Resultado do Senico 2.215 2.068 7,1% 4.475 3.987 12,3%
EBITDA (IFRS)® 2.538 2.545 -0,3% 5.213 4.909 6,2%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) @ 3.591 2.465 45,7% 6.938 4.990 39,0%
Resultado Financeiro (678) (89) 661,0% (963) (41) 2229,5%
Lucro antes da Tributagdo 1.537 1.979 -22,3% 3.512 3.946 -11,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 1.224 1.611 -24,0% 2.533 2.903 -12,8%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatério  s)® 1.949 1.569 24,2% 3.721 2.981 24,9%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciacéo/amortizagéo e

resultado de entidade de previdéncia privada;

(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios;
(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera os ativos e passivos regulatorios.
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12.8) Vendas na Area de Concesséo por Distribuidora

CPFL Paulista

(em GWh)

Residencial
Industrial
Comercial

Outros

2.018 1.812 11,4% 4.029 3.725 8,2%
3.016 3.000 0,5% 5.924 5.843 1,4%
1.274 1.176 8,3% 2.579 2.438 5,8%
1.000 910 10,0% 1.928 1.815 6,3%

CPFL Piratininga

Residencial
Industrial
Comercial
Qutros

897 808 11,1% 1.816 1.691 7,4%
2.121 2.113 0,4% 4,111 4.116 -0,1%
542 482 12,4% 1.091 1.015 7,5%
272 260 4,5% 536 515 4,2%

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

RGE

511 479 6,8% 1.046 979 6,8%
750 904 -17,0% 1.628 1.784 -8,7%
325 294 10,5% 683 617 10,7%
575 559 2,9% 1.247 1.143 9,1%

CPFL Santa Cruz

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

Residencial
Industrial
Comercial
Qutros

78 73 6,6% 156 148 5,5%

52 54 -3,7% 101 100 0,2%

39 37 5,6% 81 77 5,2%

83 83 0,1% 171 156 9,2%

CPFL Jaguari

19

88 81 8,9% 177 165 7,1%

10 10 1,7% 21 21 0,5%
9 9 3,5% 19 18 1,4%

CPFL Mococa

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

17

16 15 10,0% 30 30 1,4%
7 7 9,2% 15 14 5,7%

14 13

CPFL Leste Paulista

Residencial
Industrial
Comercial
Qutros

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

22 5,3% 43 2,0%

19 18 2,7% 36 35 5,3%
10 10 7,0% 21 19 6,3%
26 26 -1,0% 48 47 1,8%

CPFL Sul Paulista

33

53 53 0,9% 100 104 -4,2%
13 12 6,2% 27 26 4,4%
23 22 3,2% 45 44 3,0%
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12.9) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (e m GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.018 1.812 11,4% 4.029 3.725 8,2%
Industrial 1.152 1.217 -5,3% 2.302 2.390 -3,7%
Comercial 1.216 1.126 8,0% 2.464 2.334 5,6%
Outros 983 894 10,0% 1.895 1.782 6,3%

CPFL Piratininga

Residencial 897 808 11,1% 1.816 1.691 7,4%

Industrial 654 702 -6,9% 1.290 1.406 -8,3%
Comercial 497 441 12,6% 999 929 7,5%
Qutros 266 255 4,3% 524 504 4,0%

Residencial 479 6,8% 1.046 979 6,8%
Industrial 473 540 -12,5% 944 1.066 -11,4%
Comercial 319 293 9,0% 671 613 9,4%
QOutros 575 559 2,9% 1.247 1.143 9,1%

CPFL Santa Cruz

Residencial 78 6,6% 5,5%
Industrial 45 49 -8,0% 87 91 -5,2%
Comercial 39 37 5,6% 81 77 5,2%
Qutros 83 83 0,1% 171 156 9,2%

CPFL Jaguari

Residencial 19

Industrial 71 70 2,2% 137 138 -1,1%
Comercial 10 10 1,7% 21 21 0,5%
Qutros 9 9 3,5% 19 18 1,4%

CPFL Mococa

Residencial 17 6,6% 32 2,5%
Industrial 13 15 -11,1% 26 30 -13,9%
Comercial 7 7 9,2% 15 14 5,7%
Outros 14 13 6,9% 27 26 2,6%

CPFL Leste Paulista

Residencial 22 5,3% 43 2,0%
Industrial 6 7 -5,7% 12 14 -13,2%
Comercial 10 10 7,0% 21 19 6,3%
Outros 26 26 -1,0% 48 a7 1,8%

CPFL Sul Paulista

Residencial 33 30 7,9% 61 5,2%
Industrial 23 28 -19,7% 45 57 -20,4%
Comercial 13 12 6,2% 27 26 4,4%
Outros 23 22 3,2% 44 3,0%

*6 0



