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Relatorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da CPFL Energia S.A. (CPFL
Energia) submete a apreciacdo dos senhores o Relatério da Administracao e as demonstracées
financeiras da companhia, com o relatério dos auditores independentes e do Conselho Fiscal,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 201 4. Todas as comparacbes

realizadas neste relatério levam em consideracédo os dados consolidados _em relacdo ao

exercicio de 201 3, exceto quando especificado em contrario

1. Consideracées iniciais

Em 2014, o setor elétrico passou por mais um ano de volatiidade e grandes desafios. A
hidrologia fraca, dentre outros fatores, levou os re servatérios ao menor nivel da histéria ao
final do periodo seco, em novembro. Consequentemente, o Operador Nacional do Sistema
(ONS), manteve o pleno despacho térmico e o pre¢o de curto prazo (PLD) bateu seu recorde

de alta histdrica, ficando a maior parte do ano no teto de R$ 822,83/MWh.

Além do impacto n o fluxo de caixa das distribuidoras, a alta no PLD também teve um efeito
nocivo na demanda de energia, j& que desestimulou parte da industria , que ja sofria com o
cenario macroecondmico adverso, a produzir , devido a alta no custo de energia. A combinacgéo

desses dois efeito s foi uma qued a de 3,4 % no consumo i ndustrial ao longo do ano na area de
concessao das oito distribuidoras do grupo CPFL Energia. Por outro lado, a baixa tenséo
continuou apresentando significativo crescimento no consumo, puxada pelas alta S
temperaturas do inicio do ano e resultando em incremento de 7,0% para a classe residencial e

7,9% para a classe comercial, mesmo com os efeitos da crise hidrica, que causaram
diminuicdo no ritmo de crescimento na segunda metade do ano. No consolidado, o consumo na
area de concesséo cresceu 2,6% em 2014.

No ambito regulatério, ocorreram varios avancos. A Audiéncia Publica n® 54/2014 foi concluida
com a proposta da reducdo do preco -teto do PLD para R$ 388,48 /MWh, com a adog¢do da
térmica Macaé como referénci a e também ficou definido o aumento do piso do PLD para R$
30,26 /MWh. Além disso, os custos do Encargo de Servigos do Sistema (ESS) continuaram a

ser rateados entre 0os consumidores de energia.

As discussdes ao redor do 4° ciclo de revisao tarifaria das dis tribuidoras progrediram com a
abertura da segunda fase da A udiéncia Publica n°® 23/2014, que tratou de itens como Custos
Operacionais, Outras Receitas, Perdas, Procedimentos Gerais e outros. E importante destacar
avancgos por parte do regulador, como a propo sta do reconhecimento de um adicional de
remuneragdo para as Obrigacbe s Especiais das distribuidoras entre outros.

O custo médio ponderado de capital das distribuidoras, o WACC, foi definido para o 4 ° Ciclo de
Revisdo Tarifaria em 8,09% e sera implementado para as concessionarias de distribuigcdo com
revisdo até dezembro de 2017. ApGs essa data, as séries histéricas serdo atualizadas para as
empresas com revisbes a partir de janeiro de 2018, caso da RGE e CPFL Paulista, do grupo
CPFL Energia.

Fato que deve s er comemorado também é a aprovacado pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM), no inicio de dezembro, do reconhecimento de ativos e passivos gue até 2013 eram

denomi nados fat i vregslatéeios poaassemorstsacdes financeiras das distribuidoras
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de energia elétrica. A medida, um antigo pleito do setor, permitird a contabilizacdo das
diferencas entre os custos de compra de energia e encargos estimados nas tarifas cobradas

dos consumidores e 0s custos reais incorridos no periodo e que serdo repassadas as tarifas na
data de reajuste anual de cada distribuidora. Isso foi possivel em funcdo da aprovacéo pela
ANEEL, em 25 de novembro de 2014, Despacho n° 4.621, de aditivo aos contratos de
concessao que incluiu clausula especifica garantindo que os saldos re manescentes de eventual
insuficiéncia de recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingcdo da
concessao, por qualquer motivo, serdo objeto de indenizacdo e, consequentemente, permitiu o

registro de ativos e passivos financeiros setoriais

Mas ha de se destacar a necessidade ainda de mais avangos nas questfes regulatdrias para
gue sejam gerados incentivos para a retomada da capacidade de investimentos do setor
elétrico.

Em termos de operacéo da Distribuicdo, é importante destacar que a CPF L Energia encerrou o
ano de 2014 com a Telemedicdo de todos o s clientes industriais e comerciais do Grupo A (alta
tensdo), totalizando 2 4,6 mil pontos nos quais o faturamento ndo depende de equipes em
campo para realizagdo da leitura de consumo. O processo automatizado, aumenta a seguranca
dos dados dos clientes, identifica possiveis fraudes e da& condigbes para a companhia
aproveitar melhor o tempo das equipes.

A geracdo convencional sofreu com os efeitos da GSF ( Generation Scaling Factor ), ja que o
pleno d espacho térmico e a energia de reserva deslocam a geragéo hidraulic a. Assim, a
energia assegurada nas usinas participantes do Mecanismo de Realocac¢éo de Energia (MRE)

nao foi atingida, fazendo -se necessaria a compra de energia pelos geradores hidraulicos q ue
precisaram honrar sua energia contratada. Para mitigar a volatilidade no braco de geragéo da

companhia e aumentar a previsibilidade dos fluxos de caixa, recontratamos a energia
proveniente da Usina Hidroelétrica Serra da Mesa (Semesa) em abril de 2014 a té o final do
direito de exploracdo desta parcela de energia pela CPFL Gerac¢do em 2028.

Na geracdo renovavel, o s destaque s positivo s ficam por conta da conclusdo da aquisicdo de

Rosa dos Ventos ( que detém autorizacdes outorgadas pela ANEEL para explorar os parques
eblicos Canoa Quebrada e Lagoa do Mato ), do inicio das opera¢des comerciais dos complexos
eolicos de Atlantica e Macacos I, que somaram mais 198,2 MW ao parque gerador da

companhia. Considerando também a associacdo com a Dobrevé Energia S.A. (DESA), que

agreg ou 277,6 MW de capacidade instalada em operagdo , a CPFL Renovaveis conta agora com
1.773 MW de capacidade instalada.

O segmento de Comercializagdo apresentou expressivos resultados, fruto da estratégia
adotada ao longo da maior parte do ano: da do o estresse de precos no mercado de curto
prazo, trabalhamos na Comercializacdo com uma sobrecontratacdo em relacdo aos nossos
compromissos de entrega de energia, liquidando o excesso no mercado de curto prazo.

O ano de 2015 sera novamente um ano de muit o trabalho dada a desaceleragdo econémica do
Brasil e as desafiadoras condi¢des hidroldgicas. Mas os consistentes resultados operacionais e
econdmico -financeiros alcangados pela CPFL Energia nos fazem certos de que nossa estratégia
sélida e cautelosa tem ¢ riado valor para os acionistas e melhorado os servigos e produtos
oferecidos para 0s nossos clientes.

ORGANOGRAMA SOCIETARIO (simplificado)

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades:
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Notas:
(1) Acionis tas controladores;
(2) Inclui 0,1% de acdes detidas pela Camargo Corréa S.A.;
(3) Inclui 0,2% de acdes detidas pelos fundos de pensé&o Petros e Sistel
7 - -
2. Comentario sobre a conjuntura
AMBIENTE MACROECONOMICO
A atividade econdémica mundial frustrou expectativas em 20 14. Assim, no inicio do ano, o FMI

assinalava crescimento de 4,0%, 12 meses depois, 0 mesmo organismo aponta para 3,1%,
taxa proxima a observada em 2012 e 2013. Nesse intervalo, as economias emergentes
decepcionaram: o principal parceiro comercial do Brasi I, a China, segue em desaceleracéo
enquanto a Argentina, maior cliente externo da industria brasileira ndo mostra sinais de

recuperacdo da crise que vive ha 3 anos. Europa e Japdo permanecem com crescimentos

pifios, renovadas preocupa¢des com o consumo dec linante e longe de qualquer desempenho
vigoroso.

Em dissonancia com a trajetéria de outras regides, a economia norte -americana performou de
maneira bastante solida. Com crescimento de 2,4% em 2014 T e perspectivas de desempenho
acima do potencial para os p  réximos anos 1 o0s Estados Unidos apresentaram indicadores
positivos de mercado de trabalho, consumo, confiangca de consumidores e empresarios, com
significativa retomada de investimentos. Nesse cenario, espera -se que o dinamismo norte

americano colabore par a a retomada de um ciclo virtuoso de crescimento em 2015.

Ja o Brasil vive uma forte crise de confianga da industria e dos consumidores, capitaneada
pelas incertezas macroecondmicas , somadas a restricbes de crédito, desaceleracdo da renda e
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dos investiment 0s e desempenho negativo da atividade industrial.
A expectativa para 2015 é de um ano de ajustes e restricdes, com prioridade para o tema
inflacdo T que deve ultrapassar o teto da meta no ano vigente I e para as expectativas

inflacionarias. O pacote de aju stes anunciado pelo governo deve ser sentido por alguns
setores -chave da nossa cadeia produtiva e pelo consumidor, que devera ainda enfrentar um
processo de estagnacdo do mercado de trabalho, com fechamento de postos de trabalho e
desaceleracdo do rendimen to. Essa desaceleracdo  possivelmente tera reflexos nas vendas do
comércio varejista, que devem crescer, em 2015, me tade da taxa observada em 2014.

Podemos, contudo, esperar alguma contribuicdo positiva do setor externo, ja que a
desvalorizacdo do real tend e a aumentar a competitividade das exportag8es brasileiras, em um
cenario em que a demanda mundial tende a seguir crescendo.

Apenas em 2016 deveremos observar alguma melhora mais expressiva da economia, com a
confianca em alta, novos investimentos e melhor a do consumo interno.

AMBIENTE REGULATORIO

O ano de 2014 foi marcado pelo resquicio da Medida Proviséria T MP n° 579/2012, publicada a
fim de reduzir os precos de energia. O impacto da MP foi refletido no desequilibrio entre
cobertura tarifaria e despesas reais das distribuidoras frente ao custo de energia. Por conta da

MP muitas distribuidoras ficaram sem energia suficiente para atendimento aos seus
consumidores, tendo que recorrer ao mercado de curto prazo. O pequeno volume de chuvas e
consequentemente o significativo aumento do preco no mercado de curto prazo acentuou o
problema.

Para suportar a situacao foi publicado o Decreto n° 8.221/2014 a fim de custear os custos da

exposigéo involuntaria no mercado de curto prazo e do despacho das termoelétricas a ssociados
aos Contratos de Comercializacao de Energia Elétrica no Ambiente de Contratacdo Regulada na
modalidade por disponibilidade i CCEAR-D. Os valores recebidos pelas distribuidoras serdo
repassados, durante dois anos, aos consumidores a partir dos pro cessos tarifarios do ano de
2015.

Em relagdo aos processos de Revis@o Tarifaria, em junho de 2014, a ANEEL submeteu para
apreciagdo a proposta metodolégica do quarto ciclo (entre 2015 e 2018) por meio da primeira
fase da Audiéncia Publica 023/2014. Os docu mentos publicados indicaram que esse ciclo de
revisdo periddica provavelmente mantera consideravelmente a metodologia existente, com

excecdo da forma de contabilizacdo a ser usada pela ANEEL na determinagdo da Base de
Remunerag¢do Regulatéria (BRR), que foi consideravelmente alterada. A segun da fase dessa
audiéncia publica  foi reaberta em 11 de dezembro de 2014 para todos os tépicos, com exce¢ao

do Custo de Capital (WACC), que teve uma Unica fase, e da BRR, cuja metodologia a ser
proposta ainda esta sob a an  4lise da ANEEL. Toda a revisdo de metodologia do quarto ciclo de
revisdo tarifaria deve ser concluida no primeiro semestre de 2015.

Segmento de Geragéo

Em 2014, p ara a CPFL Geragéo, o principal destaque foi a renovagcédo do contrato de energia
elétrica com FURNAS, através do qual fica mantida a comercializacdo da parcela de energia e
poténcia da UHE Serra da Mesa até 16 de abril de 20 28.

Destacam -se também os seguintes temas que foram discutidos ao longo de 2014: @i o
adiamento da revisdo da garantia fisica das usinas hidrelétricas para 2015, que ocorrera apés

a conclusdo dos estudos de grupo de trabalho especifico (Portaria MME n° 681/14); (ii)
alteragdo dos limites maximos e minimos do PLD para R$ 388,48 /IMWh e R$ 30,26 /MWh ,
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respectivamente (REH n° 1.832, d e 25 de novembro de 2014 ); (i) acdo impetrada pela
Santo Antonio Energia S.A. solicitando que o fator de disponibilidade da usina seja mantido no

valor de referéncia, enquanto estiver em fase de motorizacdo, 0 que motivou uma acgéo
especifica por parte da s associadas da APINE e outra por parte da Associacdo Brasileira de
Distribuidores de BBRADEED a(iv)E le®funcdodaahidfoldgia desfavoravel, os
geradores hidraulicos tem sido severamente impactados no Mecanismo de Realocacdo de
E n e r g MREO (Jdévido a menor quantidade de energia alocada (GSF) e, consequentemente, a

APINE fez intensa atuacao junto a Ag°ncia Nacional d e ANEELD JpiMnistéib ®t r i c a
de Minas e HENE)goisantid¢ de corrigir as distorcbes d a legislacdo e re gras de
comercializacdo de forma a mitigar tais prejuizos; (v) a grande quantidade de lotes de leil6es

de transmissédo para 0os quais ndo houve lances, obrigando a ANEEL a reavaliar a Receita Anual
Per mi t RAPa )dé¢ diversos empreendimentos, indicando um bom sinal para os investidores;
(vi) insercdo da fonte solar nos leildes de energia, que era um assunto que vinha sendo

tratado pela APINE ha longo tempo.

Emrelacdo a regulacdo destacam -se as seguintes regulamentacdes: (i) Portaria MME n°
33/2014, que de finiu a data do leildo da UHE Trés Irmaos; (i) REN n°®599/2014 , que revogou
a Clausula 14 dos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado ( 6CEARSsO )
por disponibilidade entre 2005 e 2009; (i)  MP n° 641/2014, que alterou a Lei n°
10.848/ 2004, para possibilitar o leildo de energia proveniente de empreendimentos de geracao

existentes, com inicio de entrega no mesmo ano ou nho ano subsequente ao da licitacdo, e

prazo de suprimento de , no minimo , 1 ano e, no maximo , 15 anos; (iv) Portaria MME n°
118/2014 definindo que o leildo A -0 dever ia ocorrer em 25 de abril de 2014, com inicio de
fornecimento a partir de 01 de maio de 2014 e término em 31 de dezembro de  2019; (v)
Portaria MME n° 236/2014, referente ao Leildo de Reserva de 2014, que ser ia diferenciado por
fontes solar, edlica e biomassa, com prazo de suprimento de 20 anos; (vi) REN n° 614/2014,
gue consolid ou o0s novos critérios referentes a apuragdo de indisponibilidade de unidades
geradoras ou empreendimentos de importacdo de energia conecta dos no SIN; (vi) REN n°
617/2014, que alterou os anexos da R EN n° 412/2010, que trata de procedimentos para
registro, elaboracao, aceite, andlise, selecdo e aprovacao de projeto basico, e para autorizagédo

de aproveitamento de potencial hidraulico sem cara cteristicas de PCHs; (vii) Portaria MME n°
471/2014, que disponibilizou para consulta publica o Plano Decenal de Expansdo de Energia

Elétrica; (ix) Portaria MME n° 484/2014, que revisou os valores de referéncia de
indisponibilidade forcada ( MEIFO )e prog ramada ( W0 )de usinas hidrelétricas; (xX) REN n°
624/2014, que alter ou a REN n° 559/2013, referente as condi¢des para recalculo da Tarifa de

Uso do Sistema de Transmissdo ( TUSTO )de centrais de geracao; (xi) REN n° 633/2014, que
trat ou da metodologia par a definicdo do s pre¢os maximo e minimo do PLD; (xii) Portaria
ANEEL n° 3.376/2014, que aprovou a Agenda Regulatoria para o biénio 2015 -2016; (xiii) REN
n° 637/2014, que aprov ou as Regras de Comercializacdo de Energia Elétrica aplicaveis ao
Sistema de Conta bilizagcdo e Liquidagdo ( 8CLO ) (xiv) REN n° 638/2014, que alter ou a
Resolucdo Normativa n° 584/2013, que estabelece prazos e condi¢Bes para sazonalizagdo e
modulagdo de garantia fisica de usinas de geracdo de energia elétrica, bem como para
sazonalizacdo da energia vinculada referente a UHE lItaipu.

Segmento de Distribuicédo

Em relacdo a regulagdo  econdémico -financeira, técnica e comercial destacam -se as seguintes
regulamentaces, ordenados segundo a data de publicagéo: () REN n® 598/2014 - Relativa a
bens reversiveis de geracao, altera a redacao do art igo 4°, caput, da Resolugdo Normativa n 0
596, de 19 de dezembro de 2013; (i) REN n°® 599/2014 - Revoga a Clausula 14 dos Contratos

de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEARSs por disponibilidad e referentes
aos Leildes de Energia Nova - LEN realizados entre 2005 e 2009; (i) REN n° 601/2014 -
Aprova alterac@o das Regras de Comercializagdo de Energia Elétrica aplicaveis ao Sistema de
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Contabilizacéo e Liquidagdo - SCL; (iv) REN n° 600/2014 - Estab elece altera¢des na Clausula
14 dos Contratos de Energia de Reserva dos 1° e 3° Leil6es de Energia de Reserva; (v) REN
n°® 602/2014 - Altera a Resolucdo Normativa n°® 502, de 7 de agosto de 2012, e aprova a

Revisdo 7 do Modulo 6 e a Revisdo 5 do Médulo 8 dos Procedimentos de Distribuicdo de
Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional - PRODIST; (vi) REN n° 604/2014 - Aprova o
Médulo 3 dos Procedimentos de Regulacao Tarifaria - PRORET, que estabelece os critérios e a
metodologia de calculo do Reajuste Tarifa rio Anual das Concessionarias de Distribuicdo, e
altera a Resolucdo Normativa n® 421, de 30 de novembro de 2010; (vi) REN n° 605/2014 -
Aprova o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, instituido pela Resolucao
Normativa n°® 444, de 26 de outubro de 2001; (vii) REN n° 607/2014 - Altera os Submddulos
7.1, 7.2, 7.3 e 8.3, aprova 0 Submédulo 11.1 dos Procedimentos de Regulacdo Tarifaria -
PRORET e déa outras providéncias; (ix) REN n° 608/2014 - Aprova o Submédulo 12.3 dos
Procedimentos de Regulacdo T arifaria 7 PRORET e da outras providéncias; (x) REN n°
609/2014 - Altera o Submédulo 3.1 dos Procedimentos de Regulacdo Tarifaria - PRORET, que
estabelece os Procedimentos Gerais do Reajuste Tarifario Anual das Concessionarias de
Distribuicéo, e a Resolucd o Normativa n® 255, de 6 de marco de 2007; (xi) REN n° 610/2014
- Regulamenta as modalidades de pré -pagamento e pos -pagamento eletrbnico de energia
elétrica; (xii) REN n°® 611/2014 - Estabelece critérios e condi¢es para o registro de contratos

de compra e venda de energia elétrica e de cessdo de montantes de energia elétrica e de

poténcia, firmados no Ambiente de Contratagdo Livre I ACL, e dé& outras providéncias; (xiii)

REN n® 612/2014 - Dispde sobre o encargo tarifario da Conta de Desenvolvimento Energétic o -
CDE e a CONTA -ACR, nos termos do Decreto 8.221, de 2 de abril de 2014; (xiv) REN n°
613/2014 - Dispde sobre o encargo tarifario da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE e
a CONTA-ACR, nos termos do Decreto 8.221, de 2 de abril de 2014; (xv) REN n° 613/2014 -

Altera 0 8§ 1°do art igo 8°e o § 1°do art igo 17 da Resolugdo Normativa n® 337, de 11 de
novembro de 2008, estabelecendo critérios para a destinacdo dos excedentes de recursos
financeiros da Conta de Energia de Reserva T CONER; (xvi) REN n°® 614/ 2014 - Consolida as
normas referentes a apuragdo de indisponibilidade de unidade geradora ou empreendimento

de importac@o de energia conectado ao Sistema Interligado Nacional - SIN estabelece novos
critérios de apuracdo e de verificacdo de lastro e da outr as providéncias; (xvi) REN n°
616/2014 - Altera a Resolucao Normativa n° 398, de 23 de marco de 2010, que regulamenta a

Lei n°® 11.934, de 5 de maio de 2009, no que se refere aos limites a exposicdo humana a

campos elétricos e magnéticos originarios de ins talacbes de geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica, na frequéncia de 60 Hz; (xviii) REN n® 617/2014 - Altera os
Anexos | e Ill da REN n° 412/2010; (xix) REN n° 619/2014 - Aprova as Regras de
Comercializagdo de Energia Elétrica aplicaveis a o Sistema de Contabilizacdo e Liquidacao T
SCL; (xx) REN n° 620/2014 - Altera os art igos 73, 107 e 108 da Resolugcdo Normativa n°® 414,

de 9 de setembro de 2010, e estabelece disposicdes transitérias ; (xxi) REN n° 621/2014 -
Aprova 0 Submédulo 8.2 dos Proced imentos de Regulacéo Tarifaria - Proret, que estabelece os
critérios e a metodologia de célculo do Reajuste Tarifario Anual das Permissionérias de
Distribuicdo; (xxii ) REN n® 624/2014 - Altera a Resolucdo Normativa n® 559/2013, referente

as condigBes para recalculo da Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao - TUST de centrais de
geracdo; (xxii) REN n° 625/2014 - Avaliagdo e fiscalizagdo dos investimentos no sistema de
distribuicdo de energia elétrica para atendimento aos locais de provas dos eventos Jogos

Olimpicos e Paralimpicos Rio 2016 sob responsabilidade da distribuidora; (xxiv) REN n°
626/2014 - Altera a Resoluc@o Normativa n°® 547, de 16 de abril de 2013, que estabelece os
procedimentos comerciais para a aplicacdo do sistema de bandeiras tarifarias; (xxv) REN n°
628/2014 - Aprova a Revisdo 5 do Médulo 2 e a Revisdo 8 do Modulo 6 dos Procedimentos de
Distribuicdo de Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional - PRODIST e altera a Resolucéo
Normativa n° 395, de 15 de dezembro de 2009; (xxvi ) REN n® 629/2014 - Altera os art igos
7°, 8° e 21 da Resolucdo Normativa n° 581, de 11 de outubro de 2013; (xxvii ) REN n°

630/2014 - Altera a Resolucdo Normativa n® 427, de 22 de fevereiro de 2011 que estabelece
os procedimentos para planejamento, formacéo, processame nto e gerenciamento da Conta de
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Consumo de Combustiveis i CCC; (xxvii ) REN n° 631/2014 - Estabelece os critérios e
procedimentos para revisdo da alocacdo de cotas de garantia fisica e de poténcia das usinas
hidrelétricas enquadradas na Lei n 0 12.783, de 1 1 de janeiro de 2013, as concessionarias de
distribuicdo; (xxix ) REN n® 632/2014 - Altera o Submddulo 6.7 dos Procedimentos de
Regulacdo Tarifaria 7 PRORET; (xxx ) REN n° 633/2014 - Altera o art igo 3° da Resolucédo 682,
de 23 de dezembro de 2003 e o art igo 3° da Resolucdo Normativa n° 392, de 15 de dezembro

de 2009; (xxxi ) REN n° 635/2014 - Aprova os Procedimentos para Credenciamento de
Empresas Avaliadoras de Ativos e da outras providéncias; (xxxii ) REN n°® 636/2014 - Alteraa
redacdo da Resolugdo Normativa n  ° 417, de 23 de novembro de 2010, que estabelece
procedimentos para a delegacdo de competéncias da ANEEL para a execugdo de atividades
descentralizadas em regime de gestdo associada de servicos publicos; (xxxiii ) REN n°
637/2014 - Aprova as Regras de Comer cializacdo de Energia Elétrica aplicaveis ao Sistema de
Contabilizacdo e Liquidacdo 7 SCL; (xxxiv ) REN n° 638/2014 - Altera a Resolu¢do Normativa
n° 584, de 29 de outubro de 2013, que estabelece prazos e condi¢bes para sazonalizacdo e
modulacdo de garantia fisica de usinas de geracdo de energia elétrica, bem como para

sazonalizacdo da energia vinculada referente & Usina Hidrelétrica - UHE ltaipu ; (xxxv ) REN n°
639/2014 - Altera os Submoddulos 8.3 e 11.1 dos Procedimentos de Regulacdo Tarifaria T
PRORET, bem como a Resolu¢cdo Normativa n°® 167, de 10 de outubro de 2005; (xxxvi ) REN

n°® 643/2014 -Altera a Resolucdo Normativa n® 443, de 26 de julho de 2011, altera a
Resolugédo Normativa n°® 435, de 24 de maio de 2011, aprova a Revisdo 1.1 do Submédulo 9.7

dos Procedi mentos de Regulacdo Tarifaria - PRORET, revoga a Resolucdo Normativa n° 491, de

5 de junho de 2012, e da outras providéncias; (xxxvii ) REN n® 644/2014 - Altera a Resolucéo
Normativa n° 411, de 28 de setembro de 2010, a qual "aprova o modelo de edital dos | eildes
de ajuste para compra de energia elétrica, delega a execucdo a Camara de Comercializacdo de

Energia Elétrica - CCEE e da outras providéncias"; (xxxvii ) REN n°® 645/2014 - Altera o
Regimento Interno aprovado pela Portaria MME n° 349, de 28 de novembr o de 1997; e
(xxxix ) RES n°® 04/ANEEL/ANATEL - Aprova o preco de referéncia para o compartilhamento de

postes entre distribuidoras de energia elétrica e prestadoras de servigos de telecomunicacgdes,

a ser utilizado nos processos de resolucdo de conflitos, e estabelece regras para uso e
ocupacéo dos Pontos de Fixacéo.

TARIFAS E PRECOS DE ENERGIA ELETRICA

Segmento de Distribuig&o
Reajuste s Tarifario s Anua is (RTA)de 201 4:

CPFL Paulista

Em 7 de abril de 201 4, por meio da Resolugdo Homologatoria n° 1. 701, a A neel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista em 17,18 %, sendo 14,56 % relativos ao  reajuste
tarifario econdémico e 2,62 % referentes aos componentes financeiros externos ao Re ajuste
Tarifario, correspondendo a um efeito médio de 17,23 % perce bido pelos consumidores. As
novas tarifas entraram em vigor em 8 de abril de 201 4.

CPFL Piratininga

Em 2 1 de outubro de 201 4, por meio da Resolucdo Homologatéria n°® 1. 810, a Aneel reajustou
as tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 19,73 %, sen do 15,81 % relativos ao
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reajuste tarifario econémico e 3,92 % referentes aos componentes financeiros externos ao
Reajuste Tarifario, correspondendo a um efeito médio de 22,43 % percebido pelos
consumidores. Neste reajuste ocorreu a devolu¢do da Ultima parcela do recélculo tarifario
decorrente da postergacdo da Revisdo Tarifaria Peridédica de 2011. As novas tarifas entraram
em vigor em 23 de outubro de 201 4,
RGE
Em 17 de junho de 201 4, por meio da Resolugdo Homologatoria n° 1. 739, a Aneel reajustou as
tarifas d e energia elé trica da RGE em 21,82%, sendo 18,83 % relativos ao  reajuste tarifario
econdmico e 2,99 % referentes aos componentes financeiros externos ao Re ajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 22,77 % percebido pelos consumidores. As novas tar ifas

entraram em vigor em 19 de junho de 2014

CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa

Em 30 de janeiro de 201 4, a Aneel publicou, no Diério Oficial da Unido , os Reajustes Tarifarios
Anuais de 201 4 das distribui doras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL
Sul Paulista e CPFL Mococa, conforme demonstrado na tabel a abaixo:

Reajuste Tarifario Anual CPFL Santa CPFL Leste CPFL CPFL Sul CPFL
(RTA) Cruz Paulista REGIEL] Paulista Mococa

Resolugdo Homo  logatoria 1.682 1.681 1.680 1.677 1.679

RTA Econdmico 9,89 % 4,74 % 1,17 % -3,16 % 2,00 %

Componentes Financeiros 4,96 % -2,93 % -4,90 % -2,35 % -4,07 %

IRT Total 14,86 % -7,67 % -3,73 % -5,51 % -2,07 %

Efeito Médio 26,00 % -5,32 % 3,70 % 0,43 % -9,53 %
As novas tarif as entraram em vigor em 03 de fevereiro de 201 4.

Segmento de Geragéo

Os contratos de venda de energia relativos as geradoras contém clausulas especificas de
reajuste, que tém como principal indexador a variagdo anual medida pelo IGP -M. Os contratos
celebr ados no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) utilizam o IPCA como indexador, e 0s
contratos bilaterais firmados pela Enercan utilizam uma combinagéo de indexadores de doélar e

IGP-M.

3. Desempenho operacional

VENDAS DE ENERGIA

Em 2014, as vendas para o mer cado cativo totalizaram 43.160 GWh, um aumento de 4,9% em
relacdo a 2013, enquanto a energia transportada a clientes livres, faturada por meio da Tarifa

de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD), teve uma queda de 3,0%, alcancan do 16.802 GWh,
em reflexo da  desaceleracdo da atividade econémica que impactou o consumo dos grandes
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clientes industriais. Assim, as vendas nas areas de concessdo, realizadas por meio do
segmento de distribui¢éo, totalizaram 59.962 GWh, um crescimento de 2,6%.

Destacam -se os crescimen tos das classes residencial e comercial, que, juntas, representam
44,3% do total consumido na area de concessao das distribuidoras do Grupo:

1 Classes residencial e comercial: aumentos de 7,0% e 7,9%, respectivamente,
favorecidos pelas altas temperaturas ver ificadas principalmente no inicio de 2014 e pelos
efeitos acumulados da elevagdo do emprego e da renda, do aumento do poder de compra
do consumidor e da ampliagdo do crédito ao consumo , verificados nos Ultimos anos, que
favoreceram o aumento do estoque de eletrodomésticos nas residéncias.

i Classe industrial : queda de 3,4%, influenciada pelo fraco desempenho da producéo
industrial, que reflete o menor volume de exportacdes, expectativas desfavoraveis dos
empresarios, fruto de elevados estoques e cendrio nacio nal adverso, além de deficiéncias de
infraestrutura.

As vendas de comercializacdo e geracdo (exclusive partes relacionadas) atingiram 16.431
GWh, o que representou uma queda de 11,2 %, devido principalmente a reducéo das vendas

da comercializadora em contra  tos bilaterais. Nos Ultimos anos, a CPFL Brasil vem concentrando
esforcos na venda de energia para clientes especiais, que adquirem energia de fontes
alternativas. O nimero de clie ntes em carteira , livies e especiais, chegou a 290 em dezembro
de 2014 compa rado a 284 em dezembro de 2013.

DESEMPENHO NO SEGMENTO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

O Grupo manteve a estratégia de estimular a disseminacdo e o compartilhamento das
melhores praticas de gestdo e operacdo nas distribuidoras, com o objetivo de aum entar a
eficiéncia operacional e melhorar a qualidade dos servicos prestados aos clientes.

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais
indicadores que medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energi a elétrica. O
DEC (Duracéo Equivalente de Interrupcdes) mede a duracdo média, em horas, de interrupgéo

por consumidor no ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgdes) indica o ndmero

médio de interrup¢des por consumidor no ano.

Indicadores DEC e ER04 (valores anualizados)

6,92 6,98 18,77 6,75 5,36 9,55 6,76
FEC 4,87 4,2 9,14 5,29 6,19 4,31 6,91 7,26

DESEMPENHO NO SEGMENTO DE GERAGCAO DE ENERGIA ELETRICA

Em 201 4, a CPFL Energia continuou sua expansdo no segmento de Geragdo, com um aumento
de 9,3% em sua capacidade instalada, que passou de 2. 860 MW para 3.127 MW,
considerando -se a participacdo de 51,6% na CPFL Renovaveis nos dois periodos, para fins de
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comparacdo. Tal aumento resultouda expansdao da CPFL Renovaveis. Em fevereiro de 2014, foi
concluida a aquisicdo de 100% das acdes da sociedade Rosa dos Ventos Geracado e
Comercializacdo de Energia S. A. (Rosa dos Ventos), que detém autorizacBes outorgadas pela
ANEEL para explorar os parques eélicos Canoa Quebrada (com 10,5 MW de capacidade
instalada e em operacdo desde dezembro de 2008) e Lagoa do Mato (com 3,23 MW de
capacidade instalada e em operacao desde junho de 2009). Em marco de 2014, os parques
edlicos Complexo Atlantica iniciaram sua operacéao, com 120 MW de capacidade instalada. Ja

0s parques eélicos Complexo Macacos |, com 78,2 MW de capacidade instalada, foram
considerados aptos a operar pela ANEEL a partir de maio de 2014. A associacdo da CPFL
Renovaveis com a Dobrevé Energia S.A. (DESA) foi concluida em setembro de 2014, com
eficacia a partir de outubro de 2014, agregando 277,6 MW de capacidade instalada em

operacgéo e 53,2 MW de capacidade i nstalada em construcao.
4. Desempenho econdbmico -financeiro
Os comentéarios da Administracdo sobre o desempenho econémico -financeiro e o resultado das

operacbes devem ser lidos em conjunto com as demonstracbes financeiras e notas
explicativas.

Receita Operacional

A receita operacional liqguida , desconsiderando a receita de constru¢do da infraestrutura da
concessdo , cresceu 20,0 % (R$ 2. 731 milhdes) , atingindo R$ 16.361 milhdes, principalmente
devido ao aumento de 21,0 % no segmento de Distribuicdo (R$ 2. 215 milhdes), fruto dos
reajustes tarifarios aplicados ao longo do ano e da contabiliza¢céo do saldo de ativos financeiros
setorial , conforme Deliberacio CVM 732/14, no valor de R$ 831 milhdes. Os demais
segmentos contribuiram com aumentos de 20,0%, 22,5% e 16,7% respectivamente em
Geracdo Convencional (R$ 121 milhdes), Geracdo de Fontes Renovaveis (R$ 181 milhGes) e
Comercializagéo e Servigos (R$ 277 milhdes).

E importante destacar que parte das vendas desses empreendimentos de geracéo é feita para
empresas do Grupo CPFL, sendo a receita correspondente eliminada na consolidacéo.

Geracao operacional de caixa 0 EBITDA

O EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela Administracéo a partir da soma de lucro,
impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortiza ¢ao. Essa medida serve como indicador do
desempenho do management e € habitualmente acompanhada pelo mercado. A Administragdo
observou os preceitos da Instrucdo CVM N° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da
apuracao desta medida nao contabil.
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Conciliagaalo LucroLiquido e EBITDA
2014 2013

Lucro Liquido 886.443 949.036

Depreciacdo @&mortizacdo  1.161.145 1.056.469

Resultaddrinanceiro 1.089.454 971.443

ContribuicaocSocial 168.989 156.756

Imposto deRenda 454.871 413.408

EBITDA 3.760.903 3.547.112
A geracao operacional de caixa, medida pelo EBITDA, atingiu R$ 3. 761 milhdes, um aumento
de 6,0% (R$ 214 milhdes), refletindo principalmente a expansado de 20,0 % na receita liquida
exclusive receita de construcdo da infraestrutura da concesséo , ho monta nte de R$ 2.731
milhdes , sendo parte dessa variacdo fruto da contabilizacdo do saldo de ativos financeiros
setoriais (até 2013 chamados de regulatorios ) (R$ 831 milhdes). Esse efeito fo i parcialmente
compensado pelo aumento de 29,8% nos custos com energia elétrica (R$ 2.446 milhdes) , pela
reducdo da equivaléncia patrimonial (R$ 61 milhdes) e pela variagdo dos custos operacionais,
inclusive gastos com previdéncia privada , que cresceram abaixo da inflagdo (R$ 13 milhdes)

Lucro Liquido

Em 2014, o Lucro Liqui do atingiu R$ 886 milhdes, com reducédo de 6,6% (R$ 63 milhdes),
refletindo principalmente: (i) o aumento nas despesas financeiras liquidas (R$ 118 milh&es);

(i) o aumento nas deprecia¢cBes e amortizacdes (R$ 105 milhdes), principalmente pela entrada
em ope ragdo dos novos empreendimentos de geracdo da CPFL Renovaveis; e (iii) Imposto de
Renda e Contribuicdo Social (R$ 54 milhdes). Esses efeitos foram parcialmente compensados
pelo aumento de 6,0% no EBITDA (R$ 214 milhdes).

DestinagdodoL ucro Liquidodo Exercicio

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de no minimo 25% do
lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares d e suas acles. A proposta de destinacdo do
lucro liquido do exercicio estd demonstrada no quadro a seguir:
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Lucro liquido do exercicio - Individual 949.177
Realizac&o do resultado abrangente 26.055
Dividendos prescritos 5.722
Lucro liquido base para destinacao 980.954
Resena legal (47.459)
Reversao de reserva de retenc&o de lucros para investimento 108.987
Dividendos intermediarios (422.199)
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concesséo (65.400)
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro (554.888)
Para este exercicio, tendo em vista que j a foram distribu idos, a t itulo de dividendo , o montante
de R$ 422 milhdes (44,5% do lucro liquido do exercicio), valor superior ao dividendo
obrigatério, e considerando (i) o atual cenario econémico adverso, (ii ) a falta de previsibilidade

da situacao hidroldgica e, (iii) as incertezas quanto as projecdes de mercado das distribuidoras

devido a campanhas de eficiéncia energética e aumentos extraordinarios de tarifas, a
Administracdo da Companhia estd propondo a de stinagdo de R$ 55 5 milhdes a reserva
estatutaria - reforco de capital de giro.

Bonificacdo em a¢bes aos acionistas

Visando reforcar a estrutura de capital da Companhia, a Diretoria Executiva, em reunido
realizada em 16 de marco de 2015, recomendou ao Con selho de Administracdo que fosse
proposto a Assembleia Geral a capitalizacdo do saldo da reserva estatutaria i reforco de
capital de giro com a emissdo, em favor dos acionistas, de novas acdes. Est a proposta sera
submetida para aprovacao a Assembleia Geral Extraordinaria convocada para 29 de abril de
2015.

Endividamento

No final de 2014, a divida financeira bruta (incluindo derivativos) da companhia atingiu R$
18.555 milhdes, apresentando um aum ento de 11,1%. As disponibilidades totalizaram R$
4.357 milh6e s, um aumento de 3,6 %. Com isso, a divida liquida passou para R$ 1 4.198

milhdes, registrando um aumento de 13,6%.

O aumento no endividamento financeiro tem o objetivo de suportar a estratégia de expansao

dos negdécios do Grupo, como o financiamento dos proj etos greenfield na CPFL Renovaveis.
Além disso, contudo, CPFL Energia adota uma estratégia de pre -funding, antecipando -se nas
captacdes de dividas vincendas num prazo de 18 a 24 meses.

O custo nominal de divida aumentou em aproximadamente 1,7 ponto percen tual para 10,2%
ao ano devido ao aumento da taxa Selic e em relacdo ao perfil de seu endividamento, prazo
médio da divida ¢é de 3,79 anos.

5. Investimentos
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Em 201 4, foram realizados investimentos de R$ 1.062 milhGes para manutengdo e expansao

do negécio, dos quais R$ 702 milhGes foram direcionados & distribuicdo, R$ 265 milhdes a
geracdo (R$ 251 milhdes da CPFL Renovaveis e R$ 14 milhdes de geracgdo convencional) e R$

94 milhdes a comercializacdo e servigos. Complementarmente, houve um investimento de R$

57 mi Ihdes relacionado a construcdo de linhas de transmissdo da CPFL Transmissao que, de

acordo com o | FRIC 12, est8 registrado como W@AAtivos
circulante) . A CPFL Energia contabilizou também R$ 181 milhdes em Obrigacdes Especi ais no
exercicio entre outros itens financiados pelo consumidor.

Entre os investimentos da CPFL Energia em 201 4 podemos destacar:

1 Distribuicao: foram feitos investimentos na ampliagdo, manutencdo, melhoria,
automacao, modernizacao e no reforco do sistema e |étrico para atender ao crescimento
de mercado, em infraestrutura operacional, nos servigos de atendimento aos clientes e
em programas de pesquisa e desenvolvimento, entre outros. Em 31 de dezembro de
201 4, nossas distribuidoras possuiam 7, 6 milhdes de cli entes (acréscimo de 199 mil
clientes) e nossa rede de distribuicdo consistia em 240.944 km de linhas de distribuicao
(acréscimo de 1.109 km de linhas) incluindo 353.722 transformadores de distribui¢éo
(acréscimo de 11.386 transformadores). Nossas oito subs idiarias de distribuicdo tinham
9.881 km de linhas de distribuicdo de alta tensdo entre 34,5 kV e 138 kV (acréscimo de
128 km de linhas). Naquela data, detinhamos 445 subestacdes transformadoras de alta
tensdo para média tensdo para subsequente distribuica 0 (decréscimo de 9
subestacdes), com capacidade total de transformacgéo de 14.571 MVA (acréscimo de 36
MVA);

1 Geracéo: foram destinados principalmente ao Complexo Edlico Atlantica,
empreendimento que entrou em operacdo em 24 de marco de 2014, Complexo Edlico
Macacos |, empreendimento apto a operar desde 1° de maio de 2014, e Complexos
Edlicos Campo dos Ventos, Sdo Benedito, Morro dos Ventos Il e Pedra Cheirosa e PCH
Mata Velha, empreendimentos ainda em construcéo

6. Governanga corporativa

O modelo de governan - a corporativa da CPFL Energia (ACPFLO
sociedades controladas se baseia nos principios da transparéncia, equidade, prestacdo de
contas e responsabilidade corporativa.

Em 2014, a CPFL completou 10 anos da abertura de seu capital na BM& FBovespa e na Bolsa de

Val ores de Nova York (ANYSEO) . Com mais de 100 anos
possui acdes listadas no Novo Mercado da BMF&Bovespa e ADRS Nivel lll, segmento de

listagem diferenciado que retne empresas que aderem as melhoras praticas de governanca

corporativa. Todas as a¢bes da CPFL sdo Ordinarias, ou seja, ddo direito de voto e os
acionistas tem assegurado  Tag Along de 100% em caso de alienacéo do controle acionario.

A Administragdo da CPFL é formada pelo Conselho de Administ ra-«o (fAConsel hoo),
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, érgdo executivo. O Conselho é responsavel pelo

direcionamento estratégico dos negécios da holding e das empresas controladas, sendo

composto por 7 membros externos, um deles Conselheir o Independente, cujo prazo de

mandato € de 1 ano, com possibilidade de reelei¢ao.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliacdo dos
conselheiros, sob a lideranca do Presidente do Conselho, as principais obrigacdes e direitos dos
conselheiros.

C
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O Conselho constituiu 3 comités de assessoramento (Processos de Gestdo, Gestdo de Pessoas

e Partes Relacionadas), todos coordenados por um conselheiro, que apoiam nas decisdes e
acompanhamento de temas relevantes e estratégicos, como a ge stédo de pessoas e de riscos, 0
acompanhamento da auditoria interna, a analise das transa¢des com Partes Relacionadas aos
acionistas do bloco de controle e o tratamento das ocorréncias registradas nos canais de
denuncia e de conduta ética.

Como forma de ass egurar que as melhores praticas permeiem as atividades do Conselho e seu
relacionamento com a Companhia, ao mesmo tempo em que o0s conselheiros mantenham o
foco na sua fungdo de férum central das decisfes, constituiu em 2006 a Assessoria do
Conselho de Admi nistracdo, com subordinagéo exclusiva e direta ao Presidente do Conselho.

A Assessoria € um 6rgdo que atua como guardid das boas praticas, visando assegurar a
adesdo as Diretrizes de Governanga; a agilidade da comunicacdo entre a Companhia e os
conselheiro s; a qualidade e a tempestividade das informacdes; a integracéo e avaliagdo dos
conselheiros de administracdo e fiscais; o constante aperfeicoamento dos processos de
governanca e o relacionamento institucional com agentes e entidades de governancga.

A Diret oria Executiva é composta por 1 Diretor Presidente e 5 Diretores vice - presidentes, todos
com mandato de 2 anos, com possibilidade de reeleicdo, cuja responsabilidade é a execugédo
da estratégia da CPFL e de suas sociedades controladas, que sé@o definidas pel o Conselho em

linha com as diretrizes de governanga. A fim de garantir o alinhamento das praticas de
governancga, os Diretores Executivos ocupam posi¢cdes no Conselho de Administracdo das
empresas que fazem parte do grupo CPFL e indicam os seus respectivos d iretores estatutarios.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 5 membros, que também exerce
atividades de Audit Committee , em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX)
aplicaveis as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valor es nos Estados Unidos.

As Diretrizes e 0 conjunto de documentos relativos a governanga corporativa estdo disponiveis
no website de Relagbes com Investidores http://www.cpfl.com.br/ri

7. Mercado de capitais

A CPFL Energia, atualmente com 30,5% de suas ac¢des em circulagdo no mercado ( free float ),
tem suas ac¢bes negociadas no Brasil (BM&FBovespa) e na Bolsa de Nova York (NYSE). Em

2014, as acbes da CPFL Energia apresentaram valorizacdo de 5,2% na BM&FBovespa e uma

desv alorizagéo de 4,6% na NYSE, encerrando o ano cotadas a R$ 18,49 por acdo e US$ 13,57

por ADR. O volume médio diario de negociacdo atingiu R$ 38,2 milhdes, dos quais R$ 22,5

milhdes na BM&FBovespa e R$ 15,7 milhdes na NYSE, representando um aumento de 5,8%

em relagdo a 2013. O numero de negécios realizados na BM&FBovespa aumentou 31,5%,

passando de uma média diaria de 4.208 negdcios, em 2013, para 5.535 negdécios, em 2014.

8. Sustentabilidade e responsabilidade
corporativa

A CPFL Energia desenvolve iniciativas que buscam gerar valor para todos os seus publicos de
relacionamento e mitigar os impactos de suas operagfes por meio da gestdo dos riscos
econdmicos, ambientais e sociais associados aos seus negocios. A seguir estdo os destaques
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do exercicio:

Plataforma  de sustentabilidade: consiste na ferramenta de gestdo da sustentabilidade do

Grupo CPFL. Contempla: a) Temas relevantes, considerados criticos a conducédo dos negécios,
definidos junto a publicos de relacionamento, para orientar a atuagdo da empresa; b)
Alavancas de valor e iniciativas relacionadas aos temas; c) Indicadores estratégicos ,
corporativos e por segmento de negécio, com metas de desempenho visando a melhoria
continua .

Comité de Sustentabilidade : principal 6rgdo interno de governanca da sustentabil idade,
também responséavel pelo monitoramento da P lataforma. Realizou  nove reunifes no ano.

Sistema de Gest&o e Desenvolvimento da Etica (SGDE) : em 2014, foram realizadas 11
reunides do Comité de Etica para aprimorar o SGDE e tratar as demandas recebidas pe lo Canal
de Etica. O Comité ja publicou 16 Stmulas de Orientagdo com o objetivo de orientar as

decisOes, as atitudes e comportamentos de todos os colaboradores . O Codigo de Etica esta em
processo de revisdo , na fase de aprovacdo final pela Diretoria Execut iva e Conselho de
Administracdo para , entdo, ser distribuido a todos os colaboradores até final de 2015. Ainda
em 2014, foram implantadas 3 Comissdes Locais de Etica, na RGE, CPFL Renovaveis e CPFL
Paulista e Piratininga, com o objetivo de descentralizar o SGDE, aproximar o Comité de Etica
dos colaboradores, promovendo a sua legitimidade e ainda, empoderar colaboradores

proximos a sua base de trabalho, como estratégia de disseminagdo da ética em todas as
empresas do G rupo CPFL.

Gestdo de Recursos Humanos: a companhia encerrou 2014 com 8.838 colaboradores

(8.391 em 2013) e rotatividade de 23,40% (20,90% em 2013). As empresas do Grupo

mantiveram programas de gestdo e capacitacdo, com foco no desenvolvimento de

competéncias estratégicas para 0s negoécios, sucess ao de liderancas, aumento da

produtividade e em salde e seguranca ocupacional. O nimero médio de horas de treinamento

por colaborador foi de 78,4 horas (76,69 em 2013), superior & média da Pesquisa Sextante -

2012 de 50 horas. Ainda neste exercicio, a CPFL E nergia integrou pelo décimo terceiro ano
consecutivo o] ranking i As 150 Mel hor es Empresas par
publicacdo Guia Vocé S/A / Exame e avancou em Gestdo do Conhecimento, Escola de

Eletricistas e Gestéo de Talentos.

Rede de Valor: em 2014, participaram 51 empresas fornecedoras, ocorreram 6 reunifes
bimestrais, 1 atividade de capacitacdo sobre gestdo de carbono e 2 grupos de trabalho
constituidos sobre Pronas e Pronatec. Foram preenchidos os Indicadores Ethos para consolidar
um diagnds tico do grupo, que deu origem a um plano de trabalho focado em seis temas
estratégicos, sendo trés deles trabalhos ao longo de 2014: Relagdo com Empregados (Efetivos,
Terceirizados, Temporarios ou Parciais), Codigo de conduta e Combate a corrupgao.

Relaci onamento com a comunidade: (i) Cultura I Parcerias relevantes, como as com o
Gesel - UFRJ e o programa Planeta Sustentavel, pautaram os debates sobre meio ambiente e

as novas energias no pais, apresentadas no programa Invencdo do Contemporaneo. Estes e

outros encontros foram gravados, editados, divulgados nas redes sociais e exibidos na TV
Cultura e no site www.cpflcultura.com.br. Além dos debates, com entrada gratuita e
transmissdo ao vivo, a CPFL Cultura organizou, em 2014, sessdes gratuitas de cinema em
homenagem a diretores consagrados, como Woody Allen e Pedro Almodévar, concertos de
musica erudita, e levou ao interior de S&o Paulo o circuito de Arte e Cultura, com espetaculos

infantil e exibi¢&do de filmes brasileiros em parceria com o projeto Cinesola r, cinema itinerante
movido a energia sola r; (ii) Programa de Revitalizacdo dos Hospitais Filantrépicos T
visa elevar o desempenho administrativo de hospitais filantrépicos e aperfeicoar os servigos
prestados a comunidade. Em 2014, foi encerrado mais um ci clo do Programa de Revitalizacao
de Hospitais Filantropicos, que atendeu as regides de Campinas e Sdo José do Rio Preto, no
Estado de Sdo Paulo. Participaram desta fase, 15 hospitais filantrépicos, sendo que desses, 04
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hospitais receberam certificacdo na c ategoria Ouro, 07 na categoria prata e 04 na categoria
bronze, representando uma melhoria de 320%, em média, na gestdo dos hospitais sede do
Programa. Além disso, o Programa contribuiu para a reducdo de cerca de 77% na
inadimpléncia global de hospitais fil antrépicos entre 2012 -2014. O investimento em 2014 foi
de R$ 342 mil. Também em 2014, foi lancada a nova fase do Programa, que atendera pelos
préximos dois anos os hospitais filantrépicos das regifes de Barretos, Marilia e Ribeirdo Preto,

todas no Estado d e S&o Paulo; ( iii) Apoio aos Conselhos Municipais dos Direitos da

Crianca e do Adolescente i CMDCA (1% IL.R.) i as empresas do Grupo destinaram R$ 1 2
milh&o , para 9 projetos de 9 municipios da &rea de concessao. Os projetos foram selecionados

a partir de c ritérios que consideram a apresentacdo de documentos que comprovam a
regularidade dos Conselhos e dos Fundos, alinhamento do projeto ao edital publicado, as

causas da empresa e disponibilidade de recurso; (iv) Apoio aos Conselhos Municipais dos

Direitos do Idoso i CMDI (1% I.R.) - em 2014, a CPFL realizou repasse no montante de

R$ 1, 2 milh&o, beneficiando 3 projetos de 3 municipios ; (v) Plano Nacional de Apoio a
Atencdo Oncoldgica i PRONON (1% I.R.) I em 2014, a CPFL apoiou o Hospital do Cancer

de Barretos com o montante de R$ 1, 3 milhdo. O PRONON tem a finalidade de captar e
canalizar recursos para a preven¢do e o combate ao cancer; (vi) Programa Nacional de
Apoio a Atencdo da Saude da Pessoa com Deficiéncia (PRONAS/PCD) T em 2014, a
CPFL apoiou 2 projetos em Campinas que totalizaram R$ 93 3 mil ; (vii) Voluntariado T
definida nova estrutura de governanga e gestdo, com a mobilizacdo de 1 comité gestor e 15

equipes regionais de voluntariado, além da implantacdo do termo de adesdo ao trabalho
voluntéario e defini  ¢&@o de indicadores de desempenho. Nas a¢8es, o nimero de colaboradores
participantes triplicou em 2014, de 97 para 426 voluntarios, foram beneficiadas 19 cidades, 37

entidades, cerca de 3.330 pessoas, e 141 parceiros locais foram mobilizados. (viii) Eficié  ncia
energética (0,5% da ROL) i foram investidos mais de R$ 57,5 milhdes, sendo R$ 34,2
milhdes em projetos destinados a consumidores de baixo poder aquisitivo, que resultaram na
regularizacdo de 1.570 clientes, troca de 8.910 geladeiras, 5.195 trocadores de calor e

122.432 lampadas por modelos mais eficientes, 1.695 reformas elétricas internas e instalagéo

de 4.300 aquecedores solares. Também foram realizados projetos educacionais, CPFL nas
Escolas e Caravana RGE, junto a 907 escolas municipais e estaduais , sendo formados 85.884
alunos, 5.020 professores em 107 municipios com um investimento de mais de R$ 3,8

milhdes. Também foram efic  ientizados 296 Prédios Publicos e Escolas Municipais e Estaduais
com um investimento de mais R$ 9,7 milhdes; (ix) Escola de  Eletricista 1 visa formar um
banco de eletricistas capacitados e mitigar riscos advindos do apagdo de mao de obra.
Constitui um investimento social por oferecer qualificacdo gratuita para o mercado de trabalho,

além de capacitar futuros colaboradores em fa se de pré -contratagdo. Até 2014, concluimos a
formacdo de 115 novos eletricistas, sendo que 77 deles foram contratados; e (x) Aprendiz
SENAI 1 o programa foi criado em 2012 e a empresa investiu em sua manuten¢gdo nos anos

de 2013 e 2014. Visa capacitar jove ns através da Escola SENAI e, ao final da formacao,
aqueles que apresentarem aproveitamento no curso séo contratados. Até 2014, formamos 74

jovens e contratamos 37. Ainda em 2014 a CPFL iniciou nova parceria com o SENAI para

formar 33 alunos da comunidade no curso de Corte e Religa. As formagbes serdo concluidas
em 2015, ano em que também terd inicio novas parcerias com o SENAI utilizando recursos do
PRONATEC.

Gestdo ambiental: () o inventario de emissdes de gases de efeito estufa (GEEs) 2013 da

CPFL Energia foi premiado com medalha de ouro pelo Programa Brasileiro GHG Protocol ; (i) as
acbes da empresa integram novamente a carteira do Dow Jones Sustainability Emerging
Markets Index . As acbes da CPFL Energia também foram incluidas, pelo 10° ano consecutivo,

na carteira ISE i indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBOVESPA para 2015; e (iii)

cada empresa do Grupo desenvolveu projetos para mitigar os impactos socioambientais de
seus empreendimentos, com destaque para:
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Geracdo de energia - UHE Foz do Chap ec6 1 (i) Soltura de 300 mil alevinos no
reservatorio, produzidos na Estacdo de Piscicultura de Aguas de Chapec6/SC, para
repovoamento do rio Uruguai; (ii) Recebida em outubro a 12 Auditoria Externa de Manutencao

do Sistema de Gestéo Integrado, com recomen dacéo da manutencao das certificacbes obtidas
pela empresa em 2013; (iii) a Biofabrica instalada pela empresa em Alpestre/RS entregou

mais de 9 mil mudas (banana, cana -de-acucar, pitaia e abacaxi) para serem plantadas em
unidades demonstrativas em comunida des lindeiras da Usina. Na Biofabrica, mudas de alta
qgualidade genética sdo produzidas em laboratério visando fortalecer a agricultura familiar

local; (iv) assinatura de convénios com trés associacBes de pescadores. Cada pescador
associado recebeu uma verb a para a aquisicdo de um freezer e equipamentos; a Ceran T
mantém um Sistema de Gestdo Integrado, na sede da empresa e em suas Usinas (Monte

Claro, Castro Alves e 14 de Julho). O Sistema atende aos requisitos das normas ISO
9001:2008, ISO 14001:2004 e OHSA S 18001:2007; Companhia Energética Rio das Antas
(Ceran) - mantém um Sistema de Gestdo Integrado, na sede da empresa e em suas Usinas
(Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho). O Sistema atende aos requisitos das normas ISO
9001:2008, ISO 14001:2004 e OHSA S 18001:2007 ; UHE Campos Novos (Enercan) - () Em
2014, a ENERCAN apoiou diversas acdes voltadas ao desenvolvimento da regido na area
cultural, socioambiental e econdmica, com apoio a 67 projetos, gerando cerca de 395
empregos diretos e indiretos, e benefi ciando cerca de 100 mil pessoas, um deles é o Projeto
Protetores Ambientais, voltados a Educacdo Ambiental, desenvolvido a partir de um Curso de
Formacéao para 02 turmas dos municipios de Campos Novos, e Abdon Batista, o projeto em
parceria com a Policia Mi litar Ambiental de Santa Catarina, forma jovens estudantes para
atuarem como agentes multiplicadores de preservacdo ambiental; (ii) pelo 32 ano consecutivo,

a ENERCAN desenvolveu o Programa de Conservacdo da Area de Preservacdo Permanente com

os moradores lindeiros ao reservatério da UHE Campos Novos; e (iii) a empresa obteve do
6rgédo ambiental estadual a aprovacdo do Plano Ambiental de Conservacdo e Uso das Aguas e

do Entorno do Reservatorio i PCAU, que disciplina o uso das areas de APP e do reservatorio
formado pela usina (iv) No més de dezembro a empresa recebeu da FATMA Fundacéo do Meio
Ambiente de Santa Catarina, a renovac¢@o da Licenca Ambiental de Operagdo com vigéncia

para os proximos 96 (noventa e seis) meses; UHE Barra Grande (BAESA) T (i) Em 2014, o
Programa de Responsabilidade Socioambiental viabilizou o apoio a 48 projetos para municipios

da area de influéncia da UHE Barra Grande, com foco na geracdo de renda, meio ambiente,
cultura, esporte, seguranca publica e desenvolvimento social; (i) implan tada a 32 edicdo do
Programa de Incentivo a Conservacdo da Area de Preservacdo Permanente do reservatorio,

gue reconhece a¢bBes dos moradores da regido na preservacdo da vegetacdo; (iii) A BAESA
obteve em marco a renovacédo da Licenca de Operacdo com validad e para 120 (cento e vinte)
meses, em linhas gerais a nova licenca apresentou uma reducdo de 14 condicionantes, a
licenca atual conta com 11 condicionantes frente a 25 condicionantes da licenca anterior; (iv)
Realizada a primeira soltura de peixes nativos n 0 reservatério parte integrante do novo
programa de ictiofauna da usina que prevé a soltura de 130 mil alevinos nos anos de 2014,

2015 e 2016, neste evento realizado no més de novembro, foram soltos 4.500 alevinos de
espécies piracanjuva, dourado e curimba t4, as atividades contaram com a participacdo de
alunos da escola municipal de Capdo Alto/SC sendo acompanhada ainda pela Policia Militar
Ambiental, Corpo de Bombeiros, imprensa e autoridades municipais (v) pelo 3° ano
consecutivo, a BAESA recebeu a Certif icacdo ODM, concedida pelo Movimento Nés Podemos
Santa Catarina, pela atuacdo em defesa dos Objetivos de Desenvolvimento do Milénio.

1 Distribuicdo de energia i (i) continuidade do Programa de Arborizacdo Urbana Viaria,
com doacdo de mudas as prefeituras mun icipais do Estado de S&o Paulo; (ii) para situagfes
de emergéncias ambientais, as distribuidoras possuem contrato com empresa
especializada, além de um seguro ambiental. Para ocorréncias de menor extensao, as
Estacdes Avancadas e os veiculos com equipament os hidraulicos contam com kits de
emergéncia ambiental para uso imediato; (ii) a CETESB (6rgdo ambiental do Estado de
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Sao Paulo) emitiu as Licencas de Operacdo para os sistemas elétricos da CPFL Paulista,
CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista, além de A utorizacdes para Manutencédo das Faixas
de Seguranca de Linhas de Distribuicdo Rural para as sete distribuidoras do grupo no
Estado de S&o Paulo.

9. Auditores independentes

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) foi contratada pela CPF L
Energia para a prestacdo de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das
demonstra¢gbes financeiras da companhia . Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381/03,
infformamos que a Deloitte ndo prestou, em 201 4, servicos ndo -relacionados a auditoria
externa cujos honorarios fossem superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse

servico.

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 201 4, a Deloitte prestou além dos
servicos de auditoria das demonstracbes financeiras e de revisdo das informacdes
intermediérias, 0s seguintes servicos relacionados a auditoria:

Percentual do
total contrato de

Natureza Data do contrato Duragdo Valor auditoria
Revisdo DIPJ 12/03/2012 Ano calendario 2014 167.614,89 2%
Revisao dos procedimentos relativos ao aproveitamento do
incentivo fiscal (IRPJ/CSLL) a Inovag&o Tecnologica 28/02/2014 Smeses 29.306,13 0%
Auditoria dg itens f|nance|ro"s 'tle da conta de compensagéo de 12/03/2012 Ano calendério 2014 461.087,94 6%
valores de itens da parcela "A" (CVA)
Auditoria para as Demonstra¢Ges Contabeis Regulatérias 31/03/2014 Média de 5 meses 497.690,01 6%
Asseguragdo sobre o cumprimento c&venantsfinanceiros 09/05/2014 Ano calendéario 2014  345.971,10 4%
Laudos Contébeis 12/03/2014 5 meses 245.625,03 3%
Due Diligence 02/05/2014 3 meses 412.857,15 5%
Trabalho de procedimentos acordados 10/01/2014 Média de 3 meses 31.716,09 0%
Relatério de Controle Patrimonial 02/05/2014 1més 102.623,84 1%
2.294.492,18 28%

Como se observa, a CPFL Energia ndo contratou a Deloitte para a prestacdo de outros servicos
gue ndo sejam relacionados a auditoria durante o exercicio de 201 4.

A CPFL Energia adota a pratica de ndo contratacdo dos auditores independentes para a
prestacdo de servicos que ndo sejam relacionados a auditoria. A contratacdo dos auditores
independentes, conforme estatuto social, é recomendada pelo Conselho Fiscal, e compete ao
Conselho de Administracdo deliberar sobre a selecdo ou destituicho dos auditores
independentes.

A Administracdo da CPFL Energia declara que a prestacdo dos servicos foi feita em estrita
observancia das normas que tratam da independéncia dos auditores indepen dentes em
trabalhos de auditoria e ndo representaram situacdes que poderiam afetar a independéncia e a
objetividade necessarias ao desempenho dos servicos de auditoria externa pela Deloitte.

10. Agradecimentos
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A Administragdo da CPFL Energia agradece aos seu S acionistas, clientes, fornecedores e
comunidades da area de atuacdo de suas empresas controladas, pela confianca depositada na
companhia no ano de 201 4. Agradece, ainda, de forma especial, aos seus colaboradores pela
competéncia e dedicagéo para o cumpri mento dos objetivos e metas estabelecidos.

A Administracéo

Para mais informagdes sobre o desempenho desta e de outras empresas do
Grupo CPFL Energia, acesse o endereco www.cpfl.com.br/ri


http://www.cpfl.com.br/ri

Balanco Social Anual - 2014 / 2013 (*]

Empresa: CPFL Energa 3.1, Consaliiaie

2014 Valor (Mil
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iI3as¢

2013

Receita liguida (AL} 17.305.942 14.633.856
Resultade operacional (RO} 1.510.304 1.519.200
Folha de pagamento bruta (FPB} 684.724 648.975

2 - Indicadores Sociais Internos Valor {mil) | % sobre FPB | % sobre RL | Valor {mil) % sobre FPB | % sobre RL

Alimentacio 61.204 8,95% 0,35% 54.505 8 40% 0,37%
Encargos sociais compulsdrios 185.320 27 06% 1,07% 175.130 26,99% 1,20%
Previdéncia privada 38.630 5.64% 0,.22% 39.292 6,05% 0,27%
Salide 39.364 5,75% 0,23% 35.338 5,45% 0,24%
Seguranca e salde no trabalho 3.193 0,47% 0,02% 3.146 0,48% 0,02%
Educacdo 2.223 0,32% 0,01% 2.454 0,38% 0,02%
Cultura 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Capacitacdo e desenvelvimento profissional T.742 1,13% 0,04% 10.801 1,66% 0,07%
Creches ou auxilio-creche 969 0,14% 0,01% 951 0,15% 0,01%
Participacde nos lucros ou resultades 62.283 9,10% 0,36% 35.295 5,44% 0,24%
Outros 6.885 1,01% 0,04% 5811 0,90% 0,04%
Total - Indicadores sociais internos 407.903 59,67% 2,36% 362.723 55,89% 248%

3 - Indicadores Sociais Externos Valor {mil) % sobre RO % sobre RL Valor {mil) % sobre RO % sobre RL

Educacio 125 0,01% 0,00% 009 0,06% 0,01%
Cultura 8.723 0,58% 0,05% 11.992 0,79% 0,08%
Salide & san to 345 0,02% 0,00% 634 0,04% 0,00%
Esporte 1.373 0,09% 0,01% 1.553 0,10% 0,01%
Combate 3 fome e seguranca alimentar 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Outros 6.455 0,43% 0,04% 6.960 0,46% 0,05%
Total das contribuigbes para a sociedade 17.022 1,13% 0,10% 22.048 1,45% 0,15%
Tributos (excluidos encargos sociais) 4.911.425 325,19% 28,38% 4,292,848 282,57% 29.34%
Total - Indicadores sociais externos 4.928.447 326,32% 28, 48% 4.314.896 284,02% 29,49%

4 - Indicadores Ambientais

Valor (mil) % sobre RO

| % sobreRL |

Valor (mil) % sobre RO % sobre RL

Investimentos relacionados com a producdo/ operacio da empresa 31.837 211% 0,18% 37.407 2 46% 0,26%
Investimentos em programas elou projetos externos 57.625 3,82% 0,33% 59.047 3,89% 0,40%
Total dos investimentos em meio ambiente 89.462 5,92% 0,62% 96.454 6,35% 0,66%
Quanto ao estabelecimento de *metas anuais™ para minimizar residuos, o » ) o X

| na produciol operacio e aumentar a eficicia na [ Indo possuimetas [ Jeumpre de 51a 755 [ ]1n3opossui metas [ ]eumpre de 513 755
CONSumo &m gera P ¥ perag [ Jeumpre de 0 a 505 [ ¥ ] cumpre de 76 a 1005 [ )cumpre de 02505 [ ¥ ) cumpre de 76 a 1003

utilizagﬁu de recurzos naturais, a empresa

5 - Indicadores do Corpo Funcional

2014 2013

W= de empregados(as) ao final do periodo 9.136 8.391
N® de admissdes durante o periodo 2405 1.778
N® de empregadosias) terceirizados(as) ND ND
N® de estagidrios(as) 188 130
N® de empregadosias) acima de 45 anos 2107 2.011
N® de mulheres gue trabalham na empresa 2146 1.969
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 5 94% 14 25%
N® de negros(as) gue trabalham na empresa 1.684 1.340
% de cargos de chefia ocupados por negros({as) 1,17% 2.22%
M= de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 289 273

6 - Informagdes relevantes guanto ao exercicio da cidadania

empre=sarial

Relacdo entre a maior & a menor remuneracio na empreza 21,03 20,27
Nimero total de acidentes de trabalho 54 31
Os projetos sociais & ambientais desenvolvidos pela smpresa foram [ Jdireg3o (%) diregio e I Disiles ) [ ) direg3n (7] diregio e ) etz =
definidos por- geréncias empregados|as] geréncias empregados]as)
Os pradriies de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram [diregioe [Jtedesfas] | [#]todos(as]) [diregioe e || (1) e
definid : geréncias empregadosfas] Cipa geréncias empregados|as) Cipa
efinides por:
[ In3o se envalve [ ]=seque az [ ¥ Jincentiva e | [ ] ndo se envalve [ ]segue as [ ¥ Jincentivae

Cuanto & liberdade sindical, ao direito de negociacio coletiva e 4

o normas da 0l segue 3 OIT normas da 0T =eque a 0IT
representacio interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: g .
[ 1diregio [ 1diregio e [ ¥ ] todas]as) [ ] diregio [ 1diregio e [ ¥ Jtodas[as)
o . eréncias empregados|as: eréncias empregados]as;
A previdéncia privada contempla: J (FE taz) J i 122
[ 1direg3o [ 1diregioe [% ] todos[as] [ 1 diregio [ 1diregioe [ % Jtodos(as)
- o eréncias empregados|as: eréncias empregados]as;
A participacdo dos lucros ou resultados contempla: J IFE taz) J ) 122
[ 1ndo 530 [ 1580 sugeridos | [® ) sdo esigidos [ 1ndo =30 [ 1580 sugeridos | [ ] 530 esigidos

Na selecdo dos fornecedores, os mesmos padries éticos e de
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa:

vonsiderados

considerados

Quanto & participacdo de empregados(as) em programas de trabalho [ Inda se envalve [ ] apdia [# )arganizae | [ )ndc se envalve [ ] apdia [ % )Jorganiza e
voluntario, a emprr.:sa' incentiva incentiva
Numere total de reclamaces € criticas de censumideres(as): na empresa no Pracon na Justiga naempresa no Procon na Justiga
1.964.743 3.112 6.025 1.778.161 3.005 7.228
% de reclamacies e criticas atendidas ou selucionadas: na empreza no Fracan na Justiga naempresa no Frocon naJustiga
100% 100% 5,8% 100% 100% 10,3%
Em 2014 B8.766.905 Em 2013 7.876.452

“alor adicicnado total a distribuir (gm RS mil):

G755 governo 9,25 colaboradores(as) 8,74 acionistas
231 terceiros 143 retido

Distribuicdo do Valor Adicionado (DWVA):
7 - Outras Informagdes

Responsavel pelo Preenchimento: Sergio Luis Felice, fone (19) - 3756-8018, slfelice@cpfl.com.br

(*) Informacdes ndo examinadas pelos auditores independentes

BE.1% governo 9.5 colaboradores(as] 1064 acionistas
22 3% terceiros 14 retido




Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias
Dividendo e juros sobre o capital proprio
Titulos e valores mobilidrios

Tributos a compensar

Derivativos

Ativo financeiro setorial

Estoques

Arrendamentos

Ativo financeiro da concesséo

Outros créditos

Total do circulante

Nao circulante

Consumidores, concessiondrias e permissiondrias
Coligadas, controladas e controladora
Depositos judiciais

Tributos a compensar

Ativo financeiro setorial

Derivativos

Créditos fiscais diferidos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Arrendamentos

Ativo financeiro da concesséo

Investimentos ao custo

Outros créditos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do nao circulante

Total do Ativo

/

JR——
CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.

(Em milhares de reais)

Nota
explicativa

Controladora

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

311212014 311122013 311272014 3111212013
T99.775 990.672 4.357.455 4.206.422
- - 2251124 2.007.789
942 367 637.702 54483 55.265
- - 5324 24 806
49.0M 29.874 329.638 262.433
- - 23.260 1.842

- 610.931 -
- 18.505 21.625
- 12.396 10.757

- - 540.094 -
976 1.984 1.011.495 673.383
1.792.189 1.720.232 9.214.704 7.264.323
- - 123.405 1563.854
12.089 5.948 100.666 86.655
546 92 1.162.477 1.143.179
- 144.383 173.362

321.788

- - 584917 316.648
150.628 165.798 938.496 1.168.706

55.157 59.397 - -
- - 35.169 3787
- 2.834.522 2.787.073
- - 116.654 116.654
16.818 14.389 388.828 296.096
6.290.998 6.419.924 1.098.769 1.032.681
843 1.000 8.878.064 T.717.419
18 32 9.155.973 8.748.328
6.526.098 6.669.579 25.884.112 23.778.473
8.318.287 8.389.811 35.098.816 31.042.796

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras



PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante

Fornecedores

Encargos de dividas

Encargos de debéntures
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Entidade de previdéncia privada
Taxas regulamentares

Impostos, taxas e contribuicéies
Dividendo e juros sobre capital proprio
Obrigagdes estimadas com pessoal
Derivativos

Passivo financeiro setorial

Uso do bem pablico

Qutras contas a pagar

Total do circulante

Nao circulante

Fornecedores

Encargos de dividas

Encargos de debéntures
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Entidade de previdéncia privada
Impostos, taxas e contribuicéies
Débitos fiscais diferidos

Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Derivativos

Uso do bem plblico
Qutras contas a pagar
Total do néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reserva legal

Reserva de retencdo de lucros para investimento
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concesséo
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro

Dividendo
Resultado abrangente acumulado

—_——

CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.
Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Nota
explicativa

25

Patriménio liquido atribuide aos acionistas ndo controladores

Total patriménio liquido

Total do passive e do patriménio liquido

Controladora

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

311272014 3NNM22013 311272014 311212013
[E) 1127 2.374.147 1.884.693
- - 97.525 125.829
15.020 12.438 293.108 162.134
- - 1.093.500 1.514.626
1.289.386 - 2.042.075 34.872
- - 85.374 76.510
- - 43.795 32.379
1.859 359 436.267 318.063
13.655 15.407 19.086 21.224
- 10 70.252 67.633
- - 38 -
- - 21.998 -
- - 4.000 3.738
17.877 16.904 535.941 663.529
1.338.488 46.246 7.417.104 4.905.531
- - 633 -
- - 60.717 43.396
- - - 32177
- - 9.426.634 7.546.144
- 1.287.912 6.136.400 7.562.219
- - 518.386 350.640
- - - 32.555
- - 1.385.498 1.117.146
725 260 490.858 467.996
- - 13.317 2.950
- - 80.992 79.438
35.540 31.495 183.766 103.886
36.264 1.319.667 18.297.200 17.338.547
4.793.424 4.793.424 4.793.424 4.793.424
465.082 287.630 465.082 287.630
650.811 603.352 650.811 603.352
- 108.987 - 108.987
330.437 265.037 330.437 265.037
554 586 - 554 588 -
- 567.802 - 567.802
145.893 397.668 145.893 397.668
6.943.535 7.023.899 6.943.535 7.023.899
- - 2.440.978 1.774.819
6.943.535 7.023.899 9.384.513 8.798.718
8.318.287 8.389.811 35.098.816 31.042.796

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL

ENERGIA
CPFL Energia S.A.

Demonstragoes dos resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

Receita operacional liquida

Custo do servigo de energia elétrica
Custo com energia elétrica

Custo de operacdo

Custo do senigo prestado a terceiros

Lucro operacional bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais

Resultado do servigo

Resultado de participagbes societarias

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes dos tributos

Contribuicdo social
Imposto de renda

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido atribuido aos acionistas
controladores

Lucro (prejuiza) liguide atribuido aos acionistas
néo controladores

Lucro por agdo basico atribuido aos acionistas
controladores - R$

Lucro por agdo diluido atribuido aos acionistas
controladores - RS

(Em milhares de reais, exceto lucro por acdao)

Nota
explicativa
27

28
29
29

13
30

26

26

Controladora

ENERGIA

Consolidado

2014 2013 2014 2013
61 1.649 17.305.942 14.633.856
; ; (10.643.130) (8.196.687)
- - (1.672.359) (1.467.516)
- - (946.052) (1.009.518)
61 1.649 4.044.401 3.960.135
- - {402.698) (376.597)
{26.175) (22.626) (773.630) (926.614)
; ; (326.000) (285.148)
(26.114) (20.977) 2.540.073 2.369.775
1.011.185 1.022.779 59.684 120.868
117.855 57.637 890.436 £99.208
(143.319) (64.497) (1.979.890) (1.670.651)
(25.464) (26.860) (1.089.454) (971.443)
959,607 974.942 1.510.304 1.519.200
5172 (8.257) (166.989) (156.756)
{15.602) (29.267) [454.871) (413.408)
{10.430) (37.523) (623.860) (570.164)
949177 937.419 886.443 949.036
949.177 937.419
(62.733) 11.618
0,99 0.97 0,99 0.97
0,97 0.95 0,97 0,95

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Lucro liquido do exercicio

Qutros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado:
Resultado abrangente do exercicio, reflexo sobre os investimentos da Companhia

Resultado abrangente do exercicio - individual

Lucre liquido do exercicio

QOutros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado:
- Ganhos/(Perdas) atuariais, liquido de efeitos fiscais

Resultado abrangente consolidado do exercicio
Resultado abrangente atribuido aos acionistas controladores
Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores

—_——

CPFL

ENERGIA

Controladora

2014 2013
949.177 937.419
(225.720) 460.226
723.457 1.397.645

Consolidado

2014 2013
886.443 949.036
(225.720) 460.226
660.724 1.409.262
723457 1.397 645
(62.733) 11.618

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras
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CPFL

ENERGIA

P
CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.

D Bes das Mutagdes do Liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 & 2013
( Em milhares de Reais )
Resultado Participagao de acionistas
Reservas de lucros néo
Reserva estatutaria
Reserva de Entidade de Total Resultado Outros Total do
Reserva de Reserva retengdio de lucros  Ativo financeiroda  Reforgo de capital previdéncia Lucros do imoni
Capital social capital legal para investi & de giro Dividendo Custo atribuido privada PL liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1793420 728322 556.481 326.899 , , 455.906 535627 (572.225] 56.293 6.380.728 19.741 1.490.660 7.891.129
Resultado abrangente total
Luero liquido do exercicio - - - - - - 937.419 937.419 - 1617 949.036
Outros resultados abrangentes: ganhos atuariais - - - - - 460.226 - 460.226 - - 1460.226
Mutages Internas do patriménio liquido .
Realizagdo do custo atribuido de ativo imobilizado - - - - (39.336) 39.336 - (1.895) 1.895 -
Efeitos fiscais sobre a realizagéo do custo atribuido - - - - 13.374 (13.374) - 644 (644 -
Constituic3o de reserva de retenco de lucros para investimento - 108.987 - - - (108.987) - - - -
Constituigdo de resenva legal 46.871 - - - - - (46.871) - - - .
Transferéncia para resenva estatutdria - (326.899) 326.899 - - - - - - - -
Constituigdo de resenva estatutdria no exercicio - - (61.863) - - - 61.363 - - - -
Outras movimentac@es de acionistas no controladores - - - - - - - - - (68) (68)
Transagées de capital com os acionistas -
Dividendo presciito - - - - - 5.172 5172 - - 5172
Dividendo intermedidrio - - - - - (363.048) (363.049) - (2.301) (365.349)
Dividendo adicional proposto - - - 567.802 - (567.802) - - - B
Aprovacdo da proposta de dividendo - - - (455.906) - - (455.906) - (17.589) (473.495)
Integralizacdo de capital de acionistas no controladores em - - - - - - - - - - 3.566 3.566
Oferta de acies CPFL Renovéueis - 59.308 - - - - - - 59.308 - 269.191 328.500
Saldos em 31 de dezembro de 2013 287.630 603.352 108.987 265.036 - 567.802 509.666 (111.998) - 7.023.899 18.490 1.756.328 8.798.718
Resultado abrangente total
Luero Liquide do Exercicio - - - - - - 949.177 949.177 - (62.733) 836.443
Outros resultados abrangentes: perdas atuariais - - - - - (225.720) - (225.720) - - (225.720)
Mutages Internas do patriménio liquido - -
Realizagdo do custo atribuido de ativo imobilizado - - - - (39.478) 39478 - (2.254) 2254 -
Efeito fiscais sobre a realizag8o do custo atribuido - - - - 13.422 (13.422) - 766 (766) -
Constituigdo de Reseva Legal 47.459 - - - - (47.459) - - - -
Realizagdo/reversdo da reserva de retengdo de lucros - (108.987) - - - - 108.987 - - - -
Movimentagéo de reserva estatutdria no exercicio - - 65.400 554.588 - - (620.288) - - - -
Outras movimentag@es de acionistas no controladores - - - - - - - - - (33) (33)
Transagées de capital com os acionistas - -
Dividendo Preserito - - - - - 5.722 5.722 - - 5.722
Dividendo Intermedidrio - - - - - (422.196) (422.195) - (2.382) (424.576)
Aprovacdo da proposta de dividendo - - - (567.802) - - (567.802) - (27.156) (594.958)
Resgate de resena de capital sécio ndo controladores - - - - - - - - - (2.189) (2.189)
Aumento de capital em controladas sem alterago no controle - 362 - - - - - - 362 - 760 1123
Ganho | (perda) em participagdo sem alteracao no controle - (207) - - - - - - (207) - 207 -
Combinagio de negdcios CPFL Renovéveis / DESA - 180.297 - - - - - - 180.297 - 653.366 833.663
Combinago de negécios CPFL Renovveis/DESA - efeito de nfo
controlador de controlada - - - - - - - - 106.320 106.320
Saldos em 31 de dezembro de 2014 468.082 650.811 - 330431 554,588 - 483.610 (337.118) - 6.943.535 17.003 2.423.915 9.384.513

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras
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Demonstracdes dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro 2014 e 2013

Lucro antes dos tributos

Em milhares de reais

ENERGIA

Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais

Depreciagdo e amortizacdo

Provisdes para riscos fiscais. civeis e trabalhistas
Provisties para créditos de liquidagdo duvidosa

Encargos de divida e atualizacfes monetdrias e cambiais
Despesa (receita) com plano de penséo

Equivaléncia patrimonial

Perda (ganhao) na baixa de ndo circulante

PIS e COFINS diferidos

Outros

Redugao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias
Dividendo & juros sobre o capital proprio recebidos
Tributos a compensar
Operacdes de arrendamento
Depdsitos judiciais
Ativo financeiro setorial
Contas a receber - aporte CDE/CCEE
Qutros ativos operacionais

Aumento (redugio) nos passivos operacionais
Forecedores
Outros tributos e contribuigfies sociais
Qutras obrigagdes com entidade de previdéncia privada
Taxas regulamentares
Processos fiscais, civeis e trabalhistas pagos
Passivo financeiro setorial
Contas a pagar - CDE
Outros passivos operacionais
Caixa liquido gerado (consumido) pelas operagdes
Encargos de dividas e debéntures pagos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Caixa liquido gerado |

) pelas atividades oper:

Atividades de investimento
Valor pago em combinagdo de negdcios, liquido do caixa adquirido
Caixa incorporado em combinacdo de negdcios
Aumento de capital em investidas
Aguisigbes de imobilizado
Titulos & valores mobilidrios, caucfes e depdsitos vinculados
AdicBes de intangivel
Venda de ativo ndo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital
Operacdes de mituo com controladas e coligadas
Devolugdo de adiantamento a fornecedores
Outros

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Oferta piblica de acées de controlada
Aumento de capital por acionistas ndo controladores
Captacdo de empréstimos e debéntures
Amortizacdo de principal de empréstimos, debéntures e derivativos
Dividendo e juros sobre o capital proprio pagos

Caixa liquido gerado (cc ido) pelas atividades de financi

Aumento {redugéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Controladora Consolidado
311212014 311212013 311212014 311212013
959.607 974.942 1.510.304 1.519.200
173 76 1.159.964 1.055.230
640 267 191.228 316.787
- - 83.699 70.324
142.278 81.189 1.486.061 1.294.281
- - 48.165 61.665
(1.011.189) (1.022.779) (59.684) (120.868)
- - 20.726 7.248
24.946 28.328
- - (2.431) (5.218)
91.513 33.695 4.462.978 4.226.977
- - (265.103) 129.731
1.248.982 792.146 40.374 112.607
1.564 21.797 (134) 42176
- - 1.009 1.648
(444) 12.935 65.732 101.310
- (932.719) -
- - (352.379) (145.571)
411) (1.196) (41.665) (30.725)
(336) (156) 470.982 191.089
(389) (147) 193.357 (130.405)
(118.897) (85.546)
- - 11.415 (76.397)
(209) (12.991) (188.000) (184.070)
- - 21.998 -
- - 25.807 9.246
5.693 (435) 83.458 10.820
1.345.963 845.648 3.478.213 4.170.890
(138.599) (76.561) (1.333.570) (1.093.465)
(21.463) (27.551) (552.070) (559.879)
1.185.901 741.536 1.592.573 2.517.546
(68.464)
- - 139.293
(360.000) (1.563) (45.445) -
- (345) (345.049) (882.588)
- 4.710 (7.839) 41.392
(13) - (716.818) (852.248)
- - 43.024 80.945
(27.153) (59.342) - -
(2.822) (8.290) 949 (81.456)
- - 67.342
(584)
(389.988) (64.830) (933.007) (1.694.539)
- 328.500
- 1123 -
1.287.180 3.186.384 5.956.322
- (299.535) (2.679.399) (4.499.451)
(986.811) (815.514) (1.016.641) (838.990)
] (986.811) 17213 (508.533) 948.381
(190.897) 848.837 151.033 1.771.388
990.672 141.835 4.206.422 2.435.034
199.775 990.672 4.357.455 4.206.422
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ENERGIA

Demonstragées do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
(Em milhares de Reais, exceto lucro por agdo)

1 - Receita
1.1 Receita de venda de energia e servigos
1.2 Receita relativa a construgdo de ativos proprios

1.3 Receita relativa & construgdo da infraestrutura de concesséo -

1.4 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

2 - {-) Insumos adquiridos de terceiros
21 Custo com energia elétrica
2.2 Material
2.3 Senvicos de terceiros
2.4 Qutros

3 - Valor adicionado bruto (1+2)

4 . Retengoes
4.1 Depreciacdo e amortizacdo
4 2 Amortizacdo do intangivel de concessdo

5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4)

6 - Valor adicionado recebido em transferéncia
6.1 Receitas financeiras
6.2 Equivaléncia patrimonial

T - Valor adicionado liquido a distribuir (5+6)

8 - Distribuigao do valor adicionado

8.1 Pessoal e encargos
8.1.1 Remuneracdo direta
8.1.2 Beneficios
813FGTS

8.2 Impostos, taxas e contribuigbes
8.2.1 Federais
8.2.2 Estaduais
8.2.3 Municipais

8.3 Remuneragéo de capital de terceiros
8.3.1 Juros
8.3.2 Aluguéis
8.3.3 Outros

8.4 Remuneragéo de capital proprio
8.4.1 Dividendos (incluindo adicional proposto)
8.4.2 Lucros retidos

Controladora Consolidado
311212014 31212013 311212014 31212013

81 2.162 23.057.172 20.202.380
78 1817 21.851.381 18.334.968
3 345 344 492 933.337
- 944 997 1.004.399
- - (83.699) (70.324)
(7.701) (8.881) (14.092.481) (12.112.643)
- - (11.780.445) (9.125.580)
21) (320) (BAT.284) (1.276.079)
(5.060) (5.370) (1.008.775) (1.106.872)
(2.620) (3.191) (445.978) (604.112)
(7.620) (6.719) 8.964.691 8.089.737
{173) (76) (1.160.713) (1.057.261)
(173) (76) (B75.696) (760.285)
- - (285.018) (296.977)
(7.793) (6.794) 7.803.977 T7.032.475
1.141.740 1.095.519 962.928 843.976
130.555 72740 9503244 723.109
1.011.185 1.022.779 £9.684 120.868
1.133.947 1.088.725 8.766.905 7.876.452
15.507 11.362 814.979 748.258
8455 8.209 500.471 460477
6.257 2248 275.322 251.652
796 905 39.186 36.129
25.807 55.343 5.044.467 4.421.938
25782 55322 1.916.922 1.625.798
24 20 3.109.743 2.782.086
- - 17.802 14.053
143.456 84.602 2.021.016 1.757.220
143.318 84 475 1.954 293 1.711.922
138 127 46.929 45297
- - 19.794 1
949.177 937.419 886.443 949.036
281.430 843424 208.674 836.452
BBT. 747 93.995 B77.770 112.584
1.133.947 1.088.725 8.766.905 7.876.452

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1)CONTEXTO OPERACIONAL

ACPFLEnergia S. A. (ACPFL Energiad ou fACompanhiad),
constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades,
dedicadas primariamente as atividades de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica no
Brasil.

A sede administrativa da Companhia esta localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1510 - 14° andar i Sala
142 - Vila Olimpia - S&o Paulo - SP - Brasil.

A Companhia possui participacBes diretas e indiretas nas seguintes controladas e empreendimentos
controlados em conjunto (informagbes sobre area de concessdo, numero de clientes, capacidade de
producéo de energia e dados correlatos ndo sdo auditados pelos auditores independentes):

N° de
consumidores
Participagao N° de aproximados Prazo da Término da
Distribuigao de energia Tipo de sociedade societaria Localizagao (Estado) municipios (em milhares) concessao concessao
" o Sociedade por acdes de Direta . Novembro de
Companhia Paulista de Forga e Luz ("CPFL Paulista”) capital aberto 100% Interior de S. Paulo 234 4128 30 anos 2007
. . Sociedade por agdes de Direta Qutubro de
Companhia Piratininga de Forga e Luz ("CPFL Piratininga”) capital aberto 100% Interior e litoral de S. Paulo 27 1.620 30 anos 2028
" " Sociedade por agdes de Direta Novembro de
Rio Grande Energia S.A. ("/RGE") capital aberto 1 100% Interior do Rio Grande do Sul 258 1418 30 anos 2007
. " Sociedade por agies de Direta . .
Companhia Luz e Forga Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz") capital fachado 100% Interior de S&o0 Paulo & Parana 27 202 16 anos Julho de 2015
" _— Sociedade por agdes de Direta .
Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista”) capital fechado 100% Interior de 5. Paulo 7 E6 16 anos Julho de 2015
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari") Soc‘i:zﬁzﬁz;;g;js de ?gg;z Interior de S. Paulo 2 38 16 anos Julho de 2015
. " o Sociedade por acdes de Direta .
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista”) capital fechado 100% Interior de S. Paulo 5 81 16 anos Julho de 2015
. . Sociedade por agdes de Direta Interior de Sdo Paulo
Companhia Luz e Forga de Mococa ("CPFL Mococa”) capital fechado 100% o Minas Gerais 4 45 16 anos Julho de 2015
N° usinas / Poténcia i lada (M)
Participagao tipo de Participagao
Geragao de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de sociedade societaria Localizagéao (Estado) energia Total CPFL
= . 1 Hidrelétrica
CPFL Geracdo de Energia S.A. . " Direta " .. :
("CPFL Geragdo”) Sociedade por agdes de capital aberto 100% S0 Paulo e Goids 1 F‘C!—is (a)e 694 694
térmica
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas Sociedade por agdes de capital Indireta . A
('CERAN") techado 5% Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 234
Foz do Chapecd Energia S.A. Sociedade por agdes de capital Indireta Santa Catarina e
A o .
("Foz do Chapecd”) fechado 1% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 436
Campos Novos Energia S.A Sociedade por acdes de capital Indireta
A o .
("ENERCAN") fechado 48,72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 429
BAESA - Energética Barra Grande S A . o Indireta Santa Catarina e P
('BAESA") Sociedade por acdes de capital aberto 26.01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 690 173
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. Sociedade por acdes de capital Indireta . .
['EPASA") techado 57.13% Paraiba 2 Térmicas 342 195
Paulista Lajeado Energia S.A. Sociedade por acdes de capital Indireta
. Jeado Snergia =.A- por ac P 59,93% (b) Tocantins 1 Hidrelétrica 903 63
("Paulista Lajeadn”) fechado
CPFL Energias Renovaveis S A . o Indireta
('CPFL Renovéveis") Sociedade por acdes de capital aberto £1.61% (c) fc) (c) (c)
CPFL Gentrais Geradoras Lida Sociedads limitada Dreta Sé0 Paulo 9 PCHs 2 2

("CPFL Centrais Geradoras") 100%



Comercializagéo de energia

Ao

Tipo de soci
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CPFL Comercializacéo Brasil S.A. ("CPFL Brasil")

Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda.
("CPFL Meridional”)

CPFL Comercializagdo Cone Sul S A. ("CPFL Cone Sul")

CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto")

CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Vargjista")

Prestagao de servigos

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade Limitada

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade Limitada

Sociedade por agdes de
capital fechado

Ao

Tipo de soci

CPFL Servicos, Equipamentos, Industria @ Comércio S A
("CPFL Senvicos”)

MNECT Servicos Administrativos Ltda ("Nect”)

CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende")

CPFL Total Senvigos Administrativos Ltda. ("CPFL Total")

CPFL Telecom S.A ("CPFL Telecom”)

CPFL Transmissdo Piracicaba S.A ("CPFL Transmissdo")

CPFL Eficiéncia Energética S.A ("CPFL ESCO") ()

Qutras

Sociedade por acdes de
capital fechado

Sociedade Limitada

Sociedade Limitada

Sociedade Limitada

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade por agdes de
capital fechado

Tipo de Sociedad

CPFL Jaguariina Participacdes Ltda ("CPFL Jaguariuna")

CPFL Jaguari de Geracdo de Energia Ltda ("Jaguari Geragdo")

Chapecoense Geracdo S.A. ("Chapecoense”) (d)

Sul Geradora Participacdes S.A. ("Sul Geradora”)

a) PCH - Pequena Central Hidrelétrica.

b) A Paulista Lajeado possui 7% de participacdo na poténcia instalada da Investco S.A

participacdo no capital social total).

Sociedade Limitada

Sociedade Limitada
Sociedade por acdes de
capital fechado

Sociedade por acdes de
capital fechado

ENERGIA
Participagao
Atividade preponderante societaria
Comercializacdo de energia Direta
100%
Comercializacdo e prestacdo de Indireta
servicos de energia 100%
Comercializacdo de energia Indireta
100%
Comercializacdo de energia Direta
100%
Comercializacdo de energia Indireta
100%
Participagao
Atividade preponderante societaria
Fabricacdo, comercializacéo,
locacdo e manutencéo de Direta
equipamentos eletro-mecanicos 100%
prestacdo de senigos
Prestacdo de senigos Direta
administrativos 100%
Prestacdo de senigos Direta
de tele-atendimento 100%
Senigos de arrecadacéo e Direta
cobranca 100%
Prestagdo de servicos na drea de Direta
telecomunicacdes 100%
Prestagdo de servicos na drea de Indireta
transmissdo de energia elétrica 100%
Gestdo em eficiéncia energética Direta
(e) 100%
Participagao
Atividade preponderante Societaria
. N Direta
Sociedade de participagdo 100%
Sociedade de participagdo Direta
100%
Sociedade de participagdo Indireta
pi pag 51%
Sociedade de participagdo Indireta
participag 99,95%
(5,94% de

c) A CPFL Renovaveis possui operacfes nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso, Santa
Catarina, Ceara, Rio Grande do Norte, Parana e Rio Grande do Sul, e tem como principais atividades (i)

o0 investimento em sociedades no segmento de energias

renovaveis, (i) a identificacéo,

desenvolvimento e exploracéo de potenciais de geracao e (iii) comercializagdo de energia elétrica. Em
31 de dezembro de 2014, a CPFL Renovaveis era composta por um portfélio de 129 projetos de 3.020,5
MW de capacidade instalada (1.769,0 MW em operacéo), sendo:
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1 Geracéo de energia hidrelétrica: 48 P C H 6581 MW) com 38 P C t &m operacao (399 MW) e
10 PCH’s em desenvolvimento (172 MW);

1 Geracao de energia eolica: 73 projetos (2.078,4 MW) com 33 projetos em operagédo (998,9 MW)
e 40 projetos em construgdo/desenvolvimento (1.079,5 MW);

1 Geracdo de energia a partir de biomassa: 8 usinas em operacéo (370 MW);

1 Geracdo de energia solar: 1 usina solar em operacéao (1,1 MW)

d) O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do
Chapeco, e consolida suas demonstrag@es financeiras de forma integral.

e) ACPFL Efici®°ncia Ener g®tanteiameste denomifaledPFLLParficidaCdes 9.A,
foi criada com objetivo de prestacéo de servicos principalmente de consultoria e gestdo em eficiéncia
energética e qualidade de energia, locacdo de bens para centrais de geracdo, participacdo em
mercados de comercializacdo de energia, projetos de pesquisa e desenvolvimento de programas
relacionados & energia e participagdo no capital social de outras sociedades.

Com relacdo as concessbes que se encerram em 2015, em 26 de junho de 2012, as respectivas
controladas solicitaram a prorrogacdo dos respectivos contratos de concessdo, nas mesmas condi¢cdes
atuais, resguardando seu direito de rever este pedido caso haja alteragcdo nas condi¢cbes contratuais
vigentes. Em 10 de outubro de 2012 as controladas ratificaram o pedido de prorrogacdo. Em 17 de janeiro
de 2014aAg°ncia Nacional d e En enviguipara & digribuidiorasao Oficib ACKcEI& L 0 )
01/2014-DR/ANEEL informando que estd analisando os requerimentos de prorrogacdo das concessodes,
cabendo ao Poder Concedente a decisao final sobre a aprovacdo destes pedidos. Até a data da aprovacao
destas demonstracdes financeiras os termos da prorrogacdo ndo sdo conhecidos pela Administracao.
Entretanto, a expectativa da Administracdo é de que estes pedidos de prorrogacao sejam aprovados, € em
caso de ndo prorrogacdo, ndo sdo esperados impactos significativos nas opera¢cdes consolidadas e
respectivas demonstracgdes financeiras.

(2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacao

As demonstrag6es financeiras individuais (controladora) e consolidadas foram preparadas em conformidade
as normas internacionais de contabilidade (i F R S linternacional Financial Reporting Standards), emitidas
pelo International Accounting Standards Board i IASB, e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societéria brasileira
e 0S pronunciamentos técnicos, as orientacbes e as interpretacfes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

A Companhia também se utiliza das orientagbes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
brasileiro e das normas definidas pelaAg° nci a Naci onal de Energia EI ®trica
séo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

A autorizacdo para a conclusdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Administracdo em 16 de
marco de 2015.

2.2 Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os
seguintes itens materiais registrados nos balancos patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos
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mensurados ao valor justo, ii) instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e
iii) ativos financeiros disponiveis para venda mensurados ao valor justo.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracfes financeiras exige que a Administracdo da Companhia faca julgamentos e
adote estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contdbeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. Desta
forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira continua,
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos destas
revisbes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e aplicadas de maneira
prospectiva.

As principais contas contabeis que requerem a adocdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um
maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material caso essas premissas
e estimativas sofram mudancgas significativas em periodos subsequentes séo:

1 Nota 67 Consumidores, concessionarias e permissionarias;

Nota 8 1 Ativo e passivo financeiro setorial;

Nota 9 i Créditos e débitos fiscais diferidos;

Nota 101 Arrendamento;

Nota 117 Ativo financeiro da concesséo;

Nota 12 i Outros créditos (Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa);
Nota 14 1 Ativo imobilizado e redug&o ao valor recuperavel;

Nota 157 Intangivel e reducéo ao valor recuperavel;

Nota 191 Entidade de previdéncia privada;

Nota 221 Provisfes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e depésitos judiciais;
Nota 24 7 Outras contas a pagar (Provisdo para custos socioambientais);
Nota 27 i Receita operacional liquida;

Nota 28 1 Custo com energia elétrica; e

=A =4 =4 =4 4 -4 A4 -4 -4 A -4 -4 -

Nota 3571 Instrumentos financeiros.

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional da Companhia é o Real, e as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
estdo sendo apresentadas em milhares de reais. O arredondamento € realizado somente apds a totalizagéo
dos valores. Desta forma, os valores em milhares apresentados quando somados podem néo coincidir com
0s respectivos totais ja arredondados.

2.5 Base de consolidacao

(i) Combinag¢bes de negdcios:

A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestacdo transferida incluindo o valor
reconhecido de qualquer participagdo nao-controladora na companhia adquirida, deduzindo o valor justo
reconhecido dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisicao.
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(i) Controladas e empreendimentos controlados em conjunto:

As demonstracfes financeiras de controladas séo incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas a
partir da data em que o controle se inicia até a data em que deixa de existir. Para os empreendimentos
controlados em conjunto (joint venture), este registro se da por meio do método de equivaléncia patrimonial
a partir do momento em que o controle compartilhado se inicia.

As politicas contdbeis das controladas e dos empreendimentos controlados em conjunto consideradas na
consolidacdo e ou equivaléncia patrimonial, conforme o caso, estdo alinhadas com as politicas contabeis
adotadas pela Companhia.

Nas demonstra¢des financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de controladas e
empreendimentos controlados em conjunto, assim como das coligadas, sdo reconhecidas através do
método de equivaléncia patrimonial. Nas demonstracdes financeiras consolidadas, as informa¢des dos
empreendimentos controlados em conjunto e coligadas, empresas que a Companhia tenha influéncia
significativa, séo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transa¢cfes da Companhia e de suas
controladas. Os saldos e transacbes de ativos, passivos, receitas e despesas foram consolidados
integralmente para as controladas. Anteriormente & consolidagdo com as demonstracdes financeiras da
Companhia, as demonstracdes financeiras das controladas CPFL Geracdo, CPFL Brasil, CPFL Jaguari
Geracao e CPFL Renovaveis séo consolidadas integralmente com as de suas respectivas controladas.

Saldos e transacfes entre empresas do grupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas destas
transacdes, sdo eliminados na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos néo
realizados oriundos de transa¢cées com companhias investidas sdo eliminados na propor¢éo da participacio
da CPFL Energia na companhia investida. Prejuizos ndo realizados sao eliminados da mesma maneira
como sédo eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de
perda por reducgéo ao valor recuperavel.

Para controladas, a parcela relativa aos acionistas ndo controladores esta destacada no patriménio liquido e
nas demonstracdes do resultado e resultado abrangente em cada periodo apresentado.

Os saldos dos empreendimentos controlados em conjunto, bem como o percentual de participacdo da
Companhia em cada um deles, esta descrito na nota 13.8.

(iii) Aquisicdo de participagdo de acionistas ndo-controladores

E registrada como transacdo entre acionistas. Consequentemente, nenhum ganho ou agio é reconhecido
como resultado de tal transacéo.

2.6 Informagdes por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia (i) que possui atividades operacionais atraves
das quais gera receitas e incorre em despesas, (i) cujos resultados operacionais sdo regularmente
revisados pela Administracdo na tomada de decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliacdo da
performance do segmento, e (iii) para o qual haja informacdes financeiras individualizadas.

A Administrac@o da Companhia utiliza-se de relatérios para a tomada de decisdes estratégicas
segmentando os negéciosem (jat i vi dades de distribui-«oo)de €éhe)grbie
de geracao de energia elétrica por fontes convencionais ( fi Ge r a (iiilkatvaades de geracao de energia

el ®trica por font es r e (i) vavidedess de (canReeialipagdd vdei energiag
(AComer ci a(V)iatvidadesodé prestagdo de ser vi - os ( i Se ourads-atveladgs;ndoe (vi )
relacionadas nos itens anteriores.

Estdo incluidos na apresentacdo dos segmentos operacionais, itens diretamente a eles atribuiveis, bem
como eventuais alocac¢des necessérias, incluindo ativos intangiveis.



—_—
CPFL

ENERGIA

2.7 Informacdes sobre participacdes societéarias

As participacBes societarias detidas pela Companhia nas controladas e empreendimentos controlados em
conjunto, direta ou indiretamente, estédo descritas na nota 1. Exceto (i) pelas empresas ENERCAN, BAESA,
Chapecoense e EPASA que séo registradas por equivaléncia patrimonial, e (ii) o investimento registrado ao
custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco S.A., as demais entidades sdo consolidadas de forma
integral.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a participacdo de acionistas ndo controladores destacada no
consolidado refere-se a participacdo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista Lajeado e CPFL
Renovaveis.

2.8 Demonstracdo do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstracdes do valor adicionado (fDVAQ individual e consolidada nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como
parte integrante das demonstrac¢des financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
como informacgédo suplementar as demonstracfes financeiras em IFRS, pois ndo € uma demonstragdo
prevista e nem obrigatoria conforme as IFRS.

(3) SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contédbeis utilizadas na preparacdo dessas demonstra¢cdes financeiras individuais e
consolidadas estdo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os
periodos apresentados.

3.1 Contratos de Concesséao

O ICPC 01 (R1) e IFRIC 12 i Contratos de Concessao estabelecem diretrizes gerais para o reconhecimento
e mensuracdo das obrigacdes e direitos relacionados em contratos de concessédo e sao aplicaveis para
situacdes em que o poder concedente controle ou regulamente quais servicos 0 concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco, e controle qualquer
participacgéo residual significativa na infraestrutura ao final do prazo da concesséao.

Atendidas estas definicdes, a infraestrutura das concessionarias de distribuicdo € segregada e
movimentada desde a data de sua construgcdo, cumprindo as determinacdes existentes nos CPCs e IFRSs,
de modo que seja registrado nas demonstracdes financeiras (i) um ativo intangivel, correspondendo ao
direito de explorar a concessao mediante cobranca aos usuarios dos servicos publicos, e (i) um ativo
financeiro, correspondendo ao direito contratual incondicional de recebimento de caixa (indenizacdo)
mediante reversdo dos ativos ao término da concesséo.

O valor do ativo financeiro da concessédo é determinado com base em seu valor justo, apurado através da
base de remuneragcdo dos ativos da concessdo, conforme legislacdo vigente estabelecida pelo 6érgao
regulador (ANEEL), e leva em consideragéo as alteragbes no fluxo de caixa estimado, tomando por base
principalmente os fatores como preco novo de reposicdo e atualizagdo pelo I-GPM. O ativo financeiro
enquadra-se na categoria de disponivel para venda, tendo como contrapartida as contas de receita ou
despesa financeira no resultado do exercicio (nota 4).

O montante remanescente é registrado no ativo intangivel e corresponde ao direito de cobrar os
consumidores pelos servicos de distribuicdo de energia elétrica, sendo sua amortizagao realizada de acordo
com o padrao de consumo que reflita o beneficio econémico esperado até o término da concessao.

A prestacdo de servigcos de construgdo da infraestrutura é registrada de acordo com o CPC 17 (R1) e IAS
117 Contratos de Construgéo, tendo como contrapartida um ativo financeiro correspondendo aos valores
passiveis de indenizacdo, e os montantes residuais classificados como ativo intangivel que serdo
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amortizados pelo prazo da concessao de acordo com o padrdo econdmico que contraponha a receita
cobrada pelo consumo de energia elétrica.

Em funcédo (i) do modelo tarifario que ndo prevé margem de lucro para a atividade de construcdo da
infraestrutura, (ii) da forma como as controladas gerenciam as construcBes através do alto grau de
terceirizacdo, e (iii) de ndo existir qualquer previsdo de ganhos em constru¢des nos planos de negdcio da
Companhia, a Administragéo julga que as margens existentes nesta operagdo séo irrelevantes, e portanto,
nenhum valor adicional ao custo é considerado na composi¢cdo da receita. Desta forma, as receitas e 0s
respectivos custos de construcdo estdo sendo apresentados na demonstracdo do resultado do exercicio
nos mesmos montantes.

3.2 Instrumentos financeiros

- Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociacdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das disposicdes
contratuais do instrumento. O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro séo transferidos. A Companhia e suas controladas possuem 0s seguintes principais
ativos financeiros:

(i) Registrados pelo valor justo por meio de resultado: sdo ativos mantidos para negociacdo ou
designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia e suas controladas
gerenciam estes ativos e tomam decisdes de compra e venda com base em seus valores justos de
acordo com a gestdo de riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Estes ativos
financeiros séo registrados pelo respectivo valor justo, cujas mudancas séo reconhecidas no resultado
do exercicio.

(i) Mantidos até o vencimento: sdo ativos para 0s quais a Companhia e suas controladas possuem
intengdo e capacidade de manter até o vencimento. S8o reconhecidos inicialmente pelo valor justo e,
apos seu reconhecimento inicial, mensurados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva
de juros, deduzidos de perdas por redugdo ao valor recuperavel.

(iil) Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e, ap6és o reconhecimento inicial,
reconhecidos pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas
por reducéo ao valor recuperavel.

(iv)Disponiveis para venda: sdo ativos ndo derivativos designados como disponiveis para venda ou que
ndo se classifiguem em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial, os juros
calculados pelo método da taxa efetiva de juros sdo reconhecidos na demonstracdo de resultado como
parte do resultado financeiro, enquanto que as variacdes para registro ao valor justo sdo reconhecidas

em outros resultados abrangentes. O resultado acumulado em outros resultados abrangentes é
transferido para o resultado do exercicio no momento da realizacao do ativo.

- Passivos financeiros

Passivos financeiros sédo reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociacdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das disposicGes contratuais do
instrumento. A Companhia e suas controladas possuem 0s seguintes principais passivos financeiros:

(i) Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que sejam: (i) mantidos
para negociacdo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos
do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informagéo contabil mais relevante e
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consistente ou (iii) derivativos. Estes passivos séo registrados pelos respectivos valores justos e, para
gualquer alteracdo na mensuracao subsequente dos valores justos, a contrapartida € o resultado.

(i) Outros passivos financeiros (ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado): sdo os demais
passivos financeiros que ndo se enquadram na classificacdo acima. S&o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo deduzido de quaisquer custos de transacao atribuiveis e, posteriormente, registrados
pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros.

A Companhia realiza o registro contabil de garantias financeiras quando estas sdo concedidas para
entidades ndo controladas ou quando a garantia financeira é concedida em um percentual maior que o de
sua participacdo para cobertura de compromissos de empreendimentos controlados em conjunto. Tais
garantias sdo inicialmente registradas ao valor justo, através de (i) um passivo que corresponde ao risco
assumido do ndo pagamento da divida e que é amortizado contra receita financeira no mesmo tempo e
proporcao da amortizagdo da divida, e (ii) um ativo que corresponde ao direito de ressarcimento pela parte
garantida ou uma despesa antecipada em fung¢édo das garantias, que € amortizado pelo recebimento de
caixa de outros acionistas ou pela taxa de juros efetiva durante o prazo da garantia. Subsequentemente ao
reconhecimento inicial, as garantias sdo mensuradas periodicamente pelo maior valor entre o0 montante
determinado de acordo com o CPC 25 e IAS 37 e o montante inicialmente reconhecido, menos sua
amortizacdo acumulada.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de compensacéo dos valores e haja a intencdo de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

As classificagfes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 35.

- Capital social

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissao de acdes e opcdes de agbes sao reconhecidos como deducao do patriménio liquido, liquidos de
guaisquer efeitos tributarios.

3.3 Arrendamentos

No comeco de um contrato deve-se determinar se um contrato € ou contém um arrendamento. Um ativo
especifico é o objeto de um arrendamento caso o cumprimento do contrato seja dependente do uso daquele
ativo especificado. O contrato transfere o direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito ao
arrendatério de controlar o uso do ativo subjacente.

Os arrendamentos nos quais 0s riscos e beneficios permanecem substancialmente com o arrendador sao
classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos/recebimentos relacionados aos
arrendamentos operacionais sdo reconhecidos como despesas/receitas na demonstracdo do resultado
linearmente, durante o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos que contemplem ndo sé o direito de uso de ativos, mas também a transferéncia
substancial dos riscos e beneficios para o arrendatario, séo classificados como arrendamentos financeiros.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendatérias,
0s bens sado capitalizados no ativo imobilizado no inicio do arrendamento em contrapartida a um passivo
mensurado pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos
minimos futuros do arrendamento. O imobilizado é depreciado com base na vida Util estimada do ativo ou
prazo de arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendadora, as
contas a receber de arrendatarios séo registradas inicialmente com base no valor justo do bem arrendado.






